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Sub-Sovereign

Stadt Koln

Second Party Opinion — Sustainability Quality Score von
SQS2 fur Rahmenwerk fur Nachhaltige Finanzierungen

Zusammenfassung

Wir haben fiir das Rahmenwerk der Stadt Koln fir nachhaltige Finanzierungen vom Januar
2026 einen Sustainability Quality Score von SQS2 (sehr gut) erteilt. Der Emittent hat sein
Rahmenwerk zur Finanzierung von Projekten basierend auf dem Konzept der Verwendung
der Emissionserl6se entwickelt, das zwei forderfahige soziale und zwei forderfahige griine
Kategorien umfasst. Dieses Rahmenwerk orientiert sich an den vier Kernkomponenten der
Green Bond Principles (GBP) 2025 und Social Bond Principles (SBP) 2025 der International
Capital Market Association (ICMA) sowie an den Green Loan Principles (GLP) 2025 und
Social Loan Principles (SLP) 2025, die von der Loan Market Association, der Asia Pacific
Loan Market Association und der Loan Syndications & Trading Association (LMA/APLMA/
LSTA) herausgegeben wurden. Des Weiteren weist das Rahmenwerk einen signifikanten
Nachhaltigkeitsbeitrag auf.
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ZEITPUNKTBEZOGENE EINSCHATZUNG

Dies ist eine Ubersetzung eines englischen Ausgangstextes mit dem Titel City of
Cologne:Second Party Opinion — Sustainable Finance Framework Assigned SQS2
Sustainability Quality Score, verdffentlicht am 19.01.2026. Bei Unstimmigkeiten
zwischen der deutschen und englischen Fassung ist allein der englische Ausgangstext
maf3geblich.
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Geltungsbereich

Wir haben eine Second Party Opinion (SPO) zu den griinen und sozialen Merkmalen des Rahmenwerks der Stadt Kéln fir nachhaltige
Finanzierungen, einschlieRlich seiner Ubereinstimmung sowohl mit den GBP 2025 und SBP 2025 der ICMA als auch der GLP 2025 und
SLP 2025 der LMA/APLMA/LSTA, bereitgestellt. Gema[s diesem Rahmenwerk plant die Stadt Kéln, Projekte in zwei sozialen Kategorien
zu finanzieren: Zugang zu grundlegenden sozialen Dienstleistungen in den Bereichen 6ffentliche Gesundheitsversorgung und Pflege
sowie Bildung und Sport. Zusatzlich plant sie Investitionen in Projekte aus zwei griinen Kategorien: sauberer Transport und griine
Gebaude. Die forderfahigen Kategorien sind in Anhang 3 zu diesem Bericht dargelegt.

Unsere Bewertung basiert auf der endgiiltigen Version des Rahmenwerkes mit Stand vom 13. Januar 2026. Unsere Meinung ist
Ausdruck einer zeitpunktbezogenen Beurteilung' der Einzelheiten jener Version des Rahmenwerks sowie weiterer 6ffentlicher bzw.
nichtoffentlicher Informationen, die durch die Stadt Koln bereitgestellt wurden.

Wir haben diese SPO auf der Grundlage unseres im Oktober 2025 veroffentlichten Assessment Framework: Second Party Opinions on
Sustainable Debt erstellt.

Emittentenprofil

Koln, eine der Metropolen Deutschlands, hat etwa 1,1 Millionen Einwohner und ist damit die grof3te Stadt im Bundesland Nordrhein-
Westfalen sowie die viertgrofte Stadt bundesweit. Mit einer Flache von etwa 405 km? weist sie eine Bevélkerungsdichte von 2.500
Einwohnern/km? auf. Im Rhein-Ruhr-Metropolraum gelegen, dem nach Bruttoinlandsprodukt zweitgré3ten in der Européischen
Union, beherbergt Kéln eine vielfaltige Wirtschaft mit bedeutenden Sektoren in Versicherung und Medien und zahlreichen
Unternehmenszentralen.

Wie andere lokale Gemeinden in entwickelten Volkswirtschaften steht K6ln vor dkologischen Herausforderungen, zu denen physische
Klimarisiken wie intensivere Starkregenfalle, Sturzfluten, steigende Temperaturen und langere Diirreperioden zdhlen. Um diese
Probleme zu bewadltigen, hat die Stadt Gegenmaf3nahmen umgesetzt, die auf diese Klimarisiken abzielen. Die Strategie ,K6lner
Perspektiven 2030+ priorisiert wichtige Themen wie soziale Entwicklung und Klimaschutz mit dem Ziel, bis 2035 Netto-Null-
Emissionen durch einen umfassenden Maf3nahmenkatalog zu erreichen. Im Einklang mit breiteren Trends in Nordrhein-Westfalen
und Deutschland sieht sich K6ln moderaten sozialen Risiken durch eine alternde Bevolkerung gegeniiber, was zu erhéhten Renten-
und Sozialkosten fihrt. Die Strategie der Stadt skizziert soziale Risiken in Bezug auf Demografie, Gesundheit und Bildung und schlagt
potenzielle Losungen zur Bewaltigung dieser Herausforderungen vor.

Starken

» Forderfahige soziale Projekte gehen wichtige Themen an, die fiir den Emittenten als Gemeinde und dessen lokalen Kontext von
Bedeutung sind, indem sie den Zugang zu grundlegenden Dienstleistungen verbessern.

» Forderfahige griine Projekte zielen darauf ab, wesentliche Nachhaltigkeitsherausforderungen in den Bereichen Gebdude
und Transport zu bewaltigen, indem sie Verbesserungen der Energieeffizienz sowie die Vermeidung und Reduzierung von
Kohlenstoffemissionen adressieren.

» Die forderfahigen Kategorien sind klar definiert und berticksichtigen relevante Vorteile und Ziele fiir den Emittenten und den
regionalen Kontext.

» Die mit den forderfahigen Projekten verbundenen Umwelt- und Sozialnutzen sind klar definiert und relevant.

Die vorliegende Veroffentlichung stellt keine Ankiindigung einer Ratingaktion dar. Néhere Informationen zu den jiingsten Ratingaktionen sowie zur gesamten Ratinghistorie
hinsichtlich der Bonitatsbeurteilungen, auf die hierin Bezug genommen wird, finden sich auf den Internetseiten zu diesem Emittenten bzw. dieser Transaktion unter
https://ratings.moodys.com .

2 19 January 2026 Stadt K6ln: Second Party Opinion - Sustainability Quality Score von SQS2 fiir Rahmenwerk fiir Nachhaltige Finanzierungen


https://www.moodys.com/research/doc--PBC_1460068
https://www.moodys.com/research/doc--PBC_1460068

Moody's Ratings Sub-Sovereign

Herausforderungen

» Einige forderfahige Projekte, obwohl sie gute Marktstandards erfillen, erreichen nicht die technischen Schwellenwerte im Einklang
mit den besten verfligbaren Technologien oder weisen Herausforderungen in Bezug auf die Erschwinglichkeit fir die am stérksten
gefahrdeten Gruppen auf, insbesondere in den Kategorien der griinen Gebdude und der Altenpflege. Diese Herausforderungen
spiegeln sich in den Scores fiir den Umfang der relevanten Kategorien wider.

Ubereinstimmung mit den Principles

Das Rahmenwerk der Stadt Kéln fir nachhaltige Finanzierungen ist auf die vier Kernkomponenten der GBP 2025 und SBP 2025 der
ICMA sowie der GLP 2025 und SLP 2025 der LMA/APLMA/LSTA ausgerichtet. Eine Zusammenfassung der Ubereinstimmung mit den
Principles-Scorecard finden Sie in Anhang 1.

& Green Bond Principles (GBP) & Green Loan Principles (GLP)
& Social Bond Principles (SBP) & Social Loan Principles (SLP)

O Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP) O Sustainability Linked Loan Principles (SLLP)

Verwendung der Emissionserldse

h 4

.3 ________________J _________vV ]
Keine Ubereinstimmung  Teilweise Ubereinstimmung Ubereinstimmung Best Practices

Klarheit der férderfahigen Kategorien - BEST PRACTICES

Die Stadt Kéln hat die Art der Ausgaben als 6ffentliche Investitionen sowie die Forder- und Ausschlusskriterien flr die zwei sozialen
und zwei grinen forderfahigen Kategorien klar kommuniziert. Die griinen Kategorien beziehen sich auf die relevanten Kriterien flir
einen wesentlichen Beitrag, die in dem delegierten Rechtsakt der EU-Taxonomie zur Minderung des Klimawandels festgelegt sind. Alle
Projekte befinden sich in Koln.

Klarheit der Umwelt- und sozialen Ziele — BEST PRACTICES

Die Stadt Kéln hat klare, relevante und koharente Umwelt- und Sozialziele fir alle férderfahigen Kategorien definiert. Fir die
Umweltkategorien ist das Ziel die Minderung des Klimawandels. Fiir die Sozialkategorien umfassen die Ziele die Verbesserung der
Gesundheit der Bevolkerung und der Qualitat der medizinischen Versorgung sowie die Sicherstellung eines gleichberechtigten und
qualitativ hochwertigen Bildungszugangs. Die identifizierten Ziele stehen im Einklang mit anerkannten internationalen Standards,
einschlief3lich der EU-Taxonomie und den UN-Nachhaltigkeitszielen (SDGs).

Klarheit des erwarteten Nutzens — BEST PRACTICES
Der Emittent hat klare und relevante Umwelt- und Sozialnutzen fir alle férderfahigen Kategorien identifiziert. Diese Vorteile sind fir
alle Kategorien messbar und werden in der laufenden Berichterstattung des Emittenten quantifiziert.

Beztiglich des geschatzten Anteils der Refinanzierung vor der Emission skizzieren die Allokationsberichte aus friiheren Emissionen,
welche Maf3nahmen bereits 2024 oder 2025 umgesetzt wurden und damit die Refinanzierung fiir das Emissionsjahr 2026 darstellen.
Dies ermdglicht eine grobe Schatzung, wie die Erldse der Emission zwischen vergangenen und zukiinftigen Ausgaben und Investitionen
aufgeteilt werden. Der Anteil der Refinanzierung wird erst nach der Emission transparent offengelegt. Ein maximaler Rickblickzeitraum
von zwei Jahren wird angewendet.
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Prozess der Projektbewertung und -auswahl

h 4

L ________________ ______v __________________]
Keine Ubereinstimmung  Teilweise Ubereinstimmung Ubereinstimmung Best Practices

Transparenz und Qualitét des Prozesses zur Definition und Uberwachung férderfahiger Projekte — BEST PRACTICES

Die Stadt K&ln hat einen klaren und strukturierten Entscheidungsprozess fir die Bestimmung der Forderfahigkeit von Projekten
etabliert, der in ihrem 6ffentlich zuganglichen Rahmenwerk detailliert beschrieben ist. Die Stabstelle Konzernfinanzierung der
Stadtkdmmerei wird Projekte gemaf3 den festgelegten Forderkriterien bewerten und auswahlen. Wéhrend des Bewertungsprozesses
werden verschiedene andere Abteilungen, die an der Umsetzung der Projekte beteiligt sind, um Feedback gebeten. Die Stabstelle
Konzernfinanzierung ist zudem dafiir zustandig, die laufende Projektliste zu tiberwachen und zu aktualisieren, was mit jedem neu
verabschiedeten Haushalt verpflichtend ist.

Sollte ein Projekt nicht mehr forderfahig sein oder verduf3ert werden, wird es innerhalb von zwei Jahren durch ein Projekt ersetzt,
das den Kriterien des Rahmenwerks entspricht. Bei einem Risiko der Unterfinanzierung oder der Nichtfertigstellung kénnen die
Mittelzuweisungen fiir Projekte angepasst werden, und alle Anderungen werden in einer speziellen Offenlegung berichtet.

Die Stadt Kéln hat einen Prozess zur Identifizierung und Minderung von Umwelt- und Sozialrisiken im Zusammenhang mit
forderfahigen Projekten eingefiihrt. Dieser Prozess ist im Rahmenwerk und in anderen 6ffentlich zuganglichen unterstiitzenden
Dokumenten der Stadt Kéln detailliert beschrieben.

Management der Erlose

h 4

L3 ______________________ Vv ]
Keine Ubereinstimmung  Teilweise Ubereinstimmung Ubereinstimmung Best Practices

Allokation und Nachverfolgung der Emissionserlése — BEST PRACTICES

Der Emittent hat in seinem &ffentlich zugénglichen Rahmenwerk einen klaren Prozess fir die Allokation und Nachverfolgung der Erlése
dargelegt. Die Erlose werden in den allgemeinen Treasury-Bereich eingezahlt und gesondert nachverfolgt. Die Allokationsperiode

ist auf zwei Haushaltsjahre begrenzt und entspricht den Best Practices des Marktes. Nicht zugewiesene Erlse werden gemaf3 den
Investitionsrichtlinien der Stadt angelegt, einschlieflich in Barmitteln, Barmittel-Aquivalenten, kurzfristigen Finanzanlagen und
Liquiditatsiiberbriickungen. Die allgemein zugangliche Investitionspolitik der Stadt schlie3t Investitionen in umstrittene Aktivitaten aus.
Der Saldo der nachverfolgten Erlése wird alle sechs Monate angepasst, um die Zuweisung an férderfahige Projekte entsprechend zu
aktualisieren.

Berichterstattung
__v__
Keine Ubereinstimmung  Teilweise Ubereinstimmung Ubereinstimmung Best Practices

Transparenz der Berichterstattung - UBEREINSTIMMUNG

Die Stadt Kéln hat sich verpflichtet, aktualisierte jahrliche Berichte zur Allokation und zu den Nachhaltigkeitsnutzen zu liefern, bis
die vollstandige Allokation der Erlése erfolgt ist, und zeitnah im Falle wesentlicher Entwicklungen. Die Berichterstattung wird auf der
Website der Stadt 6ffentlich zuganglich gemacht und wird klare, relevante und umfassende Informationen tber die Mittelallokation
und die erwarteten Nachhaltigkeitsnutzen der Projekte enthalten. Die zur Berichterstattung tiber Umwelt- und Sozialnutzen
verwendeten Berechnungsmethoden und Annahmen werden &ffentlich zugénglich gemacht.

Gema[s am Markt beobachtbaren Best Practices wird eine unabhangige Institution die interne Verfolgung und Mittelallokation sowie
die dokumentierten Auswirkungen der Umwelt- und Sozialvorteile priifen.
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Endgiiltiger Nachhaltigkeitsbeitrag

Das Rahmenwerk zeigt einen signifikanten Gesamtbeitrag zur Nachhaltigkeit. Dies spiegelt eine vorlaufige Bewertung des
Nachhaltigkeitsbeitrags als signifikant wider, basierend auf der Relevanz und dem Umfang der forderfahigen Projektkategorien.
Wir haben keine Anpassung der vorlaufigen Bewertung basierend auf weiteren Berlicksichtigungen zum Nachhaltigkeitsbeitrag
vorgenommen.

Vorlaufiger Nachhaltigkeitsbeitrag Aw4

Relevanz und Umfang

Weitere Beriicksichtigungen

v I

Endgiiltiger Nachhaltigkeitsbeitrag
Schwach Begrenzt Moderat Signifikant Hoch

Vorlaufiger Nachhaltigkeitsbeitrag

Der vorldufige Beitrag zur Nachhaltigkeit ist signifikant, basierend auf der Relevanz und dem Umfang der férderfahigen
Projektkategorien. Wir haben die Kategorien gema[3 den von der Stadt Kéln bereitgestellten Schatzungen gewichtet. Insbesondere
schatzt der Emittent, dass die meisten Emissionserldse Projekten der Kategorie ,Griine Gebdude" zugewiesen werden. Eine detaillierte
Bewertung der vier forderfahigen Kategorien wird nachstehend aufgefihrt.

Zugang zur Grundversorgung an sozialen Dienstleistungen: Offentliche Gesundheitsversorgung und Pflege

Relevanz ——
g\;:;g Y. ——

N\\Joy Umfang

Der verbesserte Zugang zu Gesundheits- und Pflegediensten in Kéln, einschlief3lich der Finanzierung bestimmter geplanter Projekte
zur Zentralisierung von Krankenhauskapazitaten auf einem neuen “Health Campus”, ist fir den Emittenten und den lokalen Kontext
von hoher Relevanz. Koln verzeichnet ein Bevélkerungswachstum, das durch Zuwanderung und demografische Verdnderungen
bedingt ist und den Druck auf Gesundheits- und Altenpflegedienste erhéht. Zudem fiihrt der wachsende Anteil &lterer Einwohner

zu einer starkeren Nachfrage nach diesen Diensten, was die Wichtigkeit gut ausgestatteter ffentlicher Altenpflegeeinrichtungen

flr eine nachhaltige Stadtentwicklung hervorhebt. Trotz der hohen Pro-Kopf-Ausgaben im Gesundheitswesen in Deutschland und
vergleichsweise niedriger Eigenanteile im europdischen Vergleich ist das Gesundheitssystem durch einen Mangel an Pflegepersonal
und eine begrenzte Verfligbarkeit von Pflegeplatzen, insbesondere in Altenpflegeeinrichtungen, unter Druck. Dies flhrt zu verldngerten
Krankenhausaufenthalten und langeren Wartezeiten in 6ffentlichen Pflegeheimen, die im Jahr 2023 eine Auslastungsquote von 92 %
aufwiesen.?

Schwach Begrenzt Moderat Signifikant Hoch

Forderfahige Projekte, einschlieflich des Projektes “Health Campus”, sollen langfristig den Zugang zu erschwinglicher Gesundheits-
und Altenpflege fir die breite Bevolkerung signifikant verbessern, wobei auch, aber nicht ausschlie(3lich, schutzbeddirftige Gruppen
berlicksichtigt werden. Diese Initiativen richten sich an Patienten aus stadtischen Krankenhdusern und altere Menschen. Durch den Bau
neuer, moderner Infrastrukturen, die zuvor vereinzelte Einrichtungen zusammenfihren, streben diese Projekte an, ein umfangreicheres
und qualitativ hochwertigeres Angebot an medizinischen und Altenpflegediensten mit dauerhaften Vorteilen zu bieten. In puncto
Zugénglichkeit spielen Kommunen wie Koln eine zentrale Rolle, da sie Krankenh&user betreiben, wenn kein anderer Betreiber vorhanden
ist, wobei die physische Zugéanglichkeit durch deutsches Recht stets gewahrleistet wird. Im Allgemeinen werden die Kosten fiir
Patienten im deutschen Gesundheitssystem durch die Sozialversicherung abgedeckt, mit zusatzlicher staatlicher Unterstiitzung fir
benachteiligte Gruppen. Pflegeheime werden zwar staatlich gefordert, erfordern aber in der Regel iberschaubare Eigenanteile an
Kosten fiir die meisten Menschen, insbesondere im Hinblick auf die durchschnittliche Rente in Deutschland und speziell in Nordrhein-
Westfalen. Trotzdem kdnnen diese Kosten flr die besonders Schutzbeddirftigen erhebliche finanzielle Herausforderungen darstellen. Zur
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Entlastung bietet der Staat zusatzliche Unterstltzung fiir Bedurftige an. Was die Qualitdt der Versorgung betrifft, missen offentliche
Krankenhduser regelmafig entsprechende Berichte erstatten, Kontrollen durchfiihren, Zertifikate erlangen und interne Priifungen
abhalten, um eine sichere und hochwertige Pflege zu gewahrleisten.

Zugang zur Grundversorgung an sozialen Dienstleistungen: Bildung und Sport

— Relevanz \ 4 I
O O O
v g g Umfang \ 4 —
Schwach Begrenzt Moderat Signifikant Hoch

Der verbesserte Zugang zu Bildung und Sport, etwa durch die Finanzierung von Schulen, Kindergarten, Spielplatzen und Sportanlagen,
ist von signifikanter Relevanz fur den Emittenten und den lokalen Kontext. Kéln tragt als Gemeinde die gesetzliche Verantwortung,
ausreichend Schulen, Sporteinrichtungen und Kindergdrten mit den nétigen Ressourcen bereitzustellen. Die Stadt muss diese Dienste
erweitern und verbessern, um der wachsenden Nachfrage gerecht zu werden. Kinder haben das Recht auf einen Kindergartenplatz

und entsprechende Bildung, welches von der Stadt garantiert werden muss. Koln plant, die Verfligbarkeit von Kindertagesstétten in
verschiedenen Stadtteilen zu sichern und auszugleichen. Es gibt einen stetigen Bedarf an der Erweiterung und Renovierung von Schulen
und Kindertagesstatten, da Prognosen auch kurzfristig steigende Schiilerzahlen erwarten lassen. Die Digitalisierung in Schulen hat sich
verbessert, erfordert jedoch weitere Fortschritte, da die digitale Kompetenz deutscher Schiiler, obwohl tiber dem EU-Durchschnitt, seit
friheren Bewertungen zurlickgegangen ist. Die korperliche Aktivitat ist niedrig. Nur ein Drittel der deutschen Kinder und Jugendlichen
erflllt die WHO-Empfehlungen, was zu gesundheitlichen Problemen und héheren Gesundheitskosten fiihren kann. Dennoch ist die
Zugangslicke weniger ausgepragt als in anderen, weniger gut versorgten Regionen in Deutschland, insbesondere in Bezug auf die
Sportinfrastruktur, da die Kélner Bevélkerung generell guten Zugang zu diesen Einrichtungen hat.

Forderfahige Projekte werden als signifikant angesehen, da sie langfristig den Zugang zu Bildung und Sport verbessern kénnen.
Kommunale Investitionen zielen darauf ab, die Bildungs-, Kinderbetreuungs- und Freizeitinfrastruktur fir die gesamte Stadtbevolkerung
zuganglich und nachhaltig zu gestalten, ohne jedoch einen besonderen Schwerpunkt auf benachteiligte und unterversorgte Gruppen zu
legen. Die durch diese Investitionen finanzierten Bildungsprojekte, wie der Bau, die Renovierung und Modernisierung von Schulen und
Kindergarten sowie die Digitalisierung von Schulen, sollen langfristig positive Auswirkungen auf die Bildungsergebnisse haben, vor allem
fur benachteiligte Schiler, Kleinkinder und Jugendliche. In Bezug auf die Erschwinglichkeit der Bildung fallen keine direkten Kosten fiir
den Schulbesuch an; jedoch kénnen einige frihkindliche Betreuungsprogramme zusatzliche Beitrage von den Familien erfordern. Diese
bleiben erschwinglich, da sie einkommensabhangig gestaffelt sind und es Optionen fiir Ratenzahlungen oder Gebiihrenbefreiungen

fir einkommensschwache Familien gibt. Bei den finanzierten Sportprojekten, wie verschiedenen Sportanlagen und Spielplatzen, wird
erwartet, dass sie positive Effekte erzielen und andere Vorteile verstarken. Ihr Beitrag zum allgemeinen Wohlbefinden ist jedoch weniger
ausgepragt im Vergleich zum Zugang zu Gesundheitsversorgung und anderen essenziellen Dienstleistungen. Diese Einrichtungen sind
fur die Bevélkerung der Stadt Koln zugénglich, einschliefSlich Menschen mit Behinderungen. Die meisten Einrichtungen sind kostenlos,
und die Gebiihren fir Erwachsene sind relativ niedrig und kénnen durch Subventionen und Zuschisse kompensiert werden.

Sauberer Transport
? Relevanz ——
' Umfang ——
o?@ o
Schwach Begrenzt Moderat Signifikant Hoch

Investitionen in umweltfreundliche Verkehrsprojekte zielen darauf ab, den Transportsektor zu dekarbonisieren, was ein hoch relevantes
Ziel fir den Emittenten und den lokalen Kontext darstellt. Die Stadt K6ln betreibt den &ffentlichen Nahverkehr tiber die Kélner
Verkehrs-Betriebe und ihre Beteiligung an den Stadtwerken Kéln. In Deutschland und in Kéln ist der Verkehrssektor der zweitgrof3te
Verursacher von Treibhausgasemissionen? und liegt im Vergleich zu anderen Landern bei der Emissionsreduzierung zurtick. Dies macht
deutlich, dass nachhaltigere Verkehrslosungen erforderlich sind. Daher wird die Elektrifizierung des offentlichen Nahverkehrs sowie der
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Ausbau der Infrastruktur fir Elektrofahrzeuge, Stadtbahnen, Busse und Fahrrader als entscheidend angesehen, um die Emissionen in
diesem Bereich zu senken.

Die forderfahigen Projekte, die auf emissionsfreie Verkehrsmittel und die dazugehorige Infrastruktur abzielen, sollen in hohem Umfang
zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen beitragen und erflllen die Kriterien flr einen wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz.

Die EU-Taxonomie gilt als einer der strengsten Standards im Bereich der Verkehrselektrifizierung. Ein grof3er Teil der Mittel soll in die
Verbesserung des stadtischen &ffentlichen Nahverkehrs fliefen, insbesondere durch die Finanzierung von Straf3enbahnen. Ebenso
unterstiitzt die Erweiterung des Stadtbahn- und emissionsfreien Busnetzes sowie der Ausbau der Infrastruktur fir Elektrofahrzeug-
Ladestationen und Fahrradwege den Wechsel zu kohlenstoffarmen Verkehrsmitteln, ohne negative dkologische Auswirkungen zu
verursachen. Zudem wird erwartet, dass die Investitionen in die Erneuerung der stadtischen Fahrzeugflotte zunehmen, was die hohe
Bedeutung der Projekte weiter untermauert. Wahrend die meisten Infrastrukturinvestitionen einen bedeutenden und direkten Einfluss
auf die Reduzierung von CO,-Emissionen haben, werden einige Ausgaben, wie etwa fiir Abstellanlagen, zwar als notwendig fur die
Netzerweiterung angesehen, sind aber eher mit indirekten positiven Umweltauswirkungen verbunden.

Griine Gebaude

Relevanz ——
N
Umfang 4 E——
Schwach Begrenzt Moderat Signifikant Hoch

Forderfahige Projekte zielen auf die Minderung des Klimawandels ab, ein hoch relevantes Ziel angesichts des hohen Energieverbrauchs
und CO,-FufRabdrucks des lokalen Immobiliensektors. In Koln gehéren die Emissionen aus Gebduden und verbundenen Aktivitdten zu
den drei grof3ten Quellen von Treibhausgasen. Dies ist auf den veralteten Gebaudebestand und oft ineffiziente, fossile Heizsysteme
zurlickzufiihren.* Diese Situation spiegelt sich in ganz Deutschland wider, wo der Gebdudesektor die Emissionsziele fiir 2030 verfehlt
und somit ehrgeizigere Dekarbonisierungsanstrengungen notwendig sind.> Die Stadt sieht im Geb&dudesektor ein grof3es Potenzial

zur Verringerung von Emissionen und plant, bis 2035 eine Reduktion um 95 % zu erreichen, um das Klimaneutralitatsziel Kélns im
selben Jahr zu férdern. Um Flexibilitat in der Projektplanung sicherzustellen und die Klimaschutzziele umfassend zu erreichen, ist die
Finanzierung von Neubau-, Renovierungs- und Erwerbsprojekten von entscheidender Bedeutung.

Die in dieser Kategorie identifizierten Projekte tragen signifikant zur Senkung des Energieverbrauchs und der Treibhausgasemissionen
im Kélner Immaobiliensektor bei. Projekte im forderfahigen Portfolio werden die relevanten Kriterien der EU-Taxonomie fiir einen
wesentlichen Beitrag gema[3 dem delegierten Rechtsakt der EU-Taxonomie zur Minderung des Klimawandels erfillen. Diese Kriterien
sind als etablierte Standards anerkannt, die langfristige positive Effekte fordern. Sie garantieren jedoch nicht zwingend die Einhaltung
der ambitioniertesten Schwellenwerte oder beriicksichtigen Kohlenstoffemissionen wahrend der Bauphase bei Neubauten, wie weiter
unten erldutert.

Projekte im Bereich des Gebaudebaus werden das Kriterium fir den Primarenergiebedarf (PED) erfiillen, indem sie 10% unter

dem nationalen Standard fir nahezu Null-Energie-Geb&ude (NZEB) bleiben. Die Stadt Koln setzt die Anforderungen des
Gebdudeenergiegesetzes (GEG), das die EU-Kriterien fir NZEB in deutsches Recht Gberfihrt hat, als Maf3stab fiir die Energieeffizienz
neu gebauter Gebaude um. Allerdings gibt es wenig Transparenz beziiglich der Energieeffizienz (in kWh/m?/Jahr), was den Vergleich
mit Temperaturanstiegsprognosen erschwert und uns daran hindert zu beurteilen, ob die erworbenen Gebdude dem langfristigen
Klimaziel von 1,5°C entsprechen werden. Zudem berticksichtigen die ausgewahlten Kriterien nicht explizit die verkorperten
Kohlenstoffemissionen, die einen betréachtlichen Anteil der durchschnittlichen Lebenszyklus-Emissionen ausmachen, oft iiber 35%
der gesamten Emissionen im deutschen Kontext.° Bei einem neu errichteten Blirogebdude wird diese Problematik teilweise durch den
Einsatz von Passivhaus-Komponenten angegangen. Auf3erdem werden die bedeutendsten negativen Umweltauswirkungen durch die
geltenden nationalen Vorschriften und das Engagement des Emittenten, sich an die Anforderungen der relevanten Kriterien flr einen
wesentlichen Beitrag gemaf’ dem delegierten Rechtsakt der EU-Taxonomie zur Klimawandelminderung anzupassen, gut gehandhabt.

Energetische Sanierungen bzw. Renovierungen von Gebduden missen eine mindestens 30%ige Verbesserung des jahrlichen
PED's nachweisen und stehen somit im Einklang mit den Anforderungen der EU-Taxonomie flir wesentlichen Beitrag zur
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Klimawandelminderung. Das entspricht den gangigen Marktstandards, ist jedoch nicht die ambitionierteste Option. Der Emittent
erklart, dass zusatzlich zu den Eignungskriterien die Qualitat der Gebaudehdille durch den Einsatz von Passivhaus-Komponenten
gesteigert wird, auch wenn keine vollstandige Passivhauszertifizierung erfolgt. Die Energieeinsparungen werden durch einen
Energieverbrauchsausweis flr bestehende Gebdude oder einen Energiebedarfsausweis flir umfassende Renovierungen nach Abschluss
der Renovierung, wie gesetzlich vorgeschrieben, Uberpriift.

Im Hinblick auf Erwerbstatigkeiten verpflichtet sich der Emittent, keine Gebaude zu finanzieren, die vor 2021 gebaut wurden. Die im
Budgetjahr 2025/2026 bereitgestellten Mittel flie[3en in ein neu errichtetes Biirogebdude, das die gesetzlichen Mindestanforderungen
Ubertrifft. Die Energieeffizienz dieses Gebaudes wird durch die Erfiillung des Standards ,KfW Effizienzhaus 40* fiir den PED
nachgewiesen. Grundsatzlich mussen alle erworbenen Geb&dude, die nach 2021 gebaut wurden, das NZEB-10%-Kriterium erfiillen, wie
oben fiir die Finanzierung neuer Bauprojekte beschrieben. Dieses Kriterium stellt zwar einen strengen Standard dar, allerdings fehlt die
Transparenz dariiber, ob die erworbenen Gebdude mit dem langfristigen Klimaziel von 1,5°C im Einklang stehen, was entscheidend fur
eine effektive Klimaschutzwirkung ist.

Weitere Beriicksichtigungen zum Nachhaltigkeitsbeitrag
Wir haben keine Anpassung der vorlaufigen Bewertung des Beitrags zur Nachhaltigkeit basierend auf zusatzlichen Uberlegungen
vorgenommen.

Die Stadt Kéln zeichnet sich durch ein effektives Management von Umwelt- und Sozialrisiken aus. Im Rahmen ihrer Strategie hat sie
Berichte zu mdglichen Maf3nahmen zur Verringerung ihrer Klimaauswirkungen in Auftrag gegeben, einschlieflich Szenarioanalysen.
Die Stadt hat Richtlinien und Verfahren fiir die Abfall-, Biodiversitats- und Wasserressourcenverwaltung entwickelt. Zudem hat Kéln
Strategien zu sozialen, Compliance- und Governance-Fragen veroffentlicht, mit einem Fokus auf Gleichstellung, Korruptionspravention
sowie Menschen- und Birgerrechte. Eine Antikorruptionsstelle und ein Amt firr Gleichstellung von Mannern und Frauen mit
spezialisierten Mitarbeitern wurden eingerichtet. Auf3erdem hat die Stadt eine Birgerbeteiligungs-Website ins Leben gerufen, auf der
Birger ihre Ansichten &uf3ern und sich an laufenden Projekten beteiligen kdnnen, um die soziale Mitwirkung zu stéarken.

Dieses Rahmenwerk ist mit der Nachhaltigkeitsstrategie der Stadt Koéln abgestimmt, die das Ziel verfolgt, bis 2035 klimaneutral zu
werden. Dieses Ziel wurde vom Stadtrat gesetzlich festgeschrieben. Die Strategie ,Kolner Perspektiven 2030+ legt den Schwerpunkt
auf Klimaschutz und soziale Themen wie Gesundheit und Bildung. Diese Bemiihungen spiegeln sich in der Allokation der Mittel wider.
Die Aktivitaten in diesen Bereichen sind vielféltig und umfassen Subventionen fir Klimaschutzinitiativen sowie zusatzliche Mittel fr
dringende soziale Anliegen. K6ln unterstiitzt auch verschiedene Klimaschutzthemen durch jahrlich angepasste Férderprogramme.
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Anhang 1 - Ubereinstimmung mit dem Prinzipien-Scorecard fiir das Rahmenwerk der Stadt Kéln fiir
nachhaltige Finanzierungen

Komponenten- Subfaktor Faktor
Faktor Subfaktor Komponente p
Score Score Score
Art der Ausgaben U
. Definition der Inhalte, der Forderfahigkeits- und Ausschlusskriterien fast aller ..
Klarheit der o ) . u
. o finanzierten Projektkategorien Best
forderfahigen = .
. Standort U Practices
Kategorien
BP: Definition der Inhalte, der Forderfahigkeits- und Ausschlusskriterien aller
. - ) ) Ja
finanzierten Projektkategorien
Relevanz der Ziele fiir die férderfahigen Kategorien fiir fast alle Kategorien
Klarhei r B
arheit C.ie Koharenz der Projektkategorie-Ziele mit den Standards fiir fast alle Kategorien eét
Verwendung  Umweltziele Practices
der Emissions- BP: Ziele sind definiert, relevant und kohérent fiir all Kategorien Ja Bes_t
N Practices
erlése Identifizierung und Relevanz des erwarteten Nutzens fir fast alle Kategorien
Messbarkeit des erwarteten Nutzens fiir fast alle Kategorien
BP: Relevante Vorteile sind fiir alle Kategorien identifiziert
Klarheit des ¢ 2 Best
erwarteten BP: Nutzen sind fiir alle Kategorien messbar Ja e?
Practices
Nutzens BP: Offenlegung der Refinanzierung vor der Emission und im Bericht nach der J
Mittelzuteilung &
BP: Verpflichtung, des Riickblickzeitraums fiir die Refinanzierung vor der Emission ]
zu kommunizieren a
Transparenz und  Klarheit des Prozesses U
Qualitat des
Prozess der Prozesses zur Offenl des P U
. enlegung des Prozesses
Projekt- . |ung Best Best
Definition und . .
bewertung ~ . Practices Practices
Uberwachung Transparenz des Prozesses zur Minderung von Umwelt- und Sozialrisiken U
und -auswahl g
forderfahiger
Projekte BP: Uberwachung der fortlaufenden Einhaltung der Projektvorgaben Ja
Verfolgung der Mittelverwendung U
Allokation und Periodische Anpassung der Mittelverwendung, um den Allokationen zu entsprechen U
Management Nachverfolgung Offenlegung der beabsichtigten Arten der voriibergehenden Platzierung nicht . Best Best
der Erlése der allokierter Mittel u Practices Practices
Emissionserlése
BP: Offenlegung des Prozesses zur Mittelverwaltung Ja
BP: Die Allokationsperiode betragt 24 Monate oder weniger Ja
Haufigkeit der Berichterstattung U
Dauer der Berichterstattung U
Offenlegung der Berichte ¥]
Vollsténdigkeit der Berichterstattung U
BP: Berichterstattung tiber die Allokation mindestens bis zur vollstandigen
Bericht- Transparenz der Zuweisung der Mittel; und Berichterstattung tber die Auswirkungen bis zur Nein Uberein- Uberein-
erstattung Berichterstattung vollstandigen Falligkeit der Anleihe oder Riickzahlung des Kredits stimmung stimmung
BP: Klarheit und Relevanz der Indikatoren fiir die Nachhaltigkeitsnutzen Ja
BP: Offenlegung der Berichtsmethodik und Berechnungsannahmen Ja
BP: Unabhéngiger externer Priifer oder eine andere Drittpartei zur Uberpriifung der ]
Mittelverfolgung und -allokation a
BP: Unabhéngige Bewertung der Auswirkungen auf Umwelt- und Sozialvorteile Ja

Gesamtbewertung der Ubereinstimmung mit den Prinzipien:

Legende: BP - Best Practice, U - Ubereinstimmung, TU - Teilweise Ubereinstimmung, KU - Keine Ubereinstimmung

19 January 2026

Stadt Kéln: Second Party Opinion - Sustainability Quality Score von SQS2 fiir Rahmenwerk fiir Nachhaltige Finanzierungen

Uberein-
stimmung




10

Moody's Ratings

Sub-Sovereign

Anhang 2 - Zuordnung der forderfahigen Kategorien zu den Nachhaltigen Entwicklungszielen der UN
Die vier forderfahigen Kategorien im Rahmenwerk der Stadt Koln dirften zu den folgenden sechs SDGs der Vereinten Nationen

beitragen:

17 UN-SDG Ziele

Forderfihige Kategorie

SDG-Ziele

ZIEL 3: GESUNDHEIT
UND WOHLERGEHEN

Zugang zur Grundversorgung

an sozialen Dienstleistungen:

Offentliche
Gesundheitsversorgung und
Pflege

3.8: Universelle Gesundheitsversorgung erreichen mit Zugang zu qualitativ
hochwertigen und erschwinglichen grundlegenden Gesundheitsdiensten
und Medikamenten fiir alle

ZIEL 4:
HOCHWERTIGE
BILDUNG

Zugang zur Grundversorgung

an sozialen Dienstleistungen:

Bildung und Sport

4.1: Sicherstellen, dass alle Kinder eine hochwertige Grund- und
Sekundarbildung abschlieBen, die zu relevanten und effektiven Ergebnissen
flhrt

4.2: Sicherstellen, dass alle Kinder Zugang zu hochwertiger friihkindlicher
Entwicklung, Betreuung und Vorschulbildung haben

4.A: Bildungsstatten bauen und verbessern, die sichere und effektive
Lernumgebungen fiir alle bieten

ZIEL 7: BEZAHLBARE
UND SAUBERE
ENERGIE

Griine Gebédude

7.3: Die weltweite Rate der Verbesserung der Energieeffizienz verdoppeln

ZIEL 10: WENIGER
UNGLEICHHEITEN

Zugang zur Grundversorgung

an sozialen Dienstleistungen:

10.2: Die soziale, wirtschaftliche und politische Inklusion aller starken und
fordern

Bildung und Sport
ZIEL 11: Sauberer Transport 11.2: Zugang zu sicheren, bezahlbaren, zugénglichen und nachhaltigen
NACHHALTIGE Transportsystemen fiir alle bieten
STADTE UND
GEMEINDE
ZIEL13: Sauberer Transport 13.2: KlimaschutzmaBnahmen in nationale Politiken, Strategien und Planung

MASSNAHMEN ZUM
KLIMASCHUTZ

Griine Gebaude

integrieren

Die in dieser SPO abgebildeten SDGs der Vereinten Nationen sind den férderfahigen Projektkategorien und den damit verbundenen
Nachhaltigkeitsziele/-nutzen zugeordnet, die im Rahmenwerk fiir nachhaltige Finanzierungen des Emittenten dokumentiert sind,

sowie Ressourcen und Richtlinien offentlicher Einrichtungen, wie den Mappingleitfaden der ICMA fiir SDGs und die SDG-Ziele und -
Indikatoren der Vereinten Nationen.
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Anhang 3 - Zusammenfassung der férderfahigen Kategorien im Rahmenwerk der Stadt Kéln fiir
nachhaltige Finanzierungen

Forderfahige

Kategorien

Beschreibung

Nachhaltig-

Keitsziele Wirkungsbericht Kennzahlen

Zugang zur
Grundversorgung an
sozialen
Dienstleistungen:

Gesundheitseinrichtungen, Krankenhéuser sowie Alten-

und Pflegeeinrichtungen

Beispiele fiir geeignete MaBnahmen:
- Neubau, Erweiterung und Sanierung von

Gute
Gesundheit und
Wohlbefinden

- Anzahl der Krankenhausbetten

- Anzahl der medizinisch versorgten
Menschen

Offentliche Gesundheitseinrichtungen, Krankenhausern sowie Alten-
Gesundheitsversorgung und Pflegeeinrichtungen
und Pflege - Beschaffung von medizinischen Geraten (z.B.
Linearbeschleuniger fiir die Strahlentherapie) bzw. von
medizinischem Fuhrpark
- Beschaffung von medizinischer IT-Infrastruktur
- Versorgung mit ausreichend Belegungskapazitaten
Zugang zur Schulen, Kindertagesstatten und sonstige Bildungs- Hochwertige - Anzahl der Bildungs- und
Grundversorgung an und Betreuungseinrichtungen sowie Spiel- und Bildung Betreuungsplatze
sozialen Sportanlagen
Dienstleistungen: Gute - Anzahl der Kita-, Spielplatz- und

Bildung und Sport

Beispiele fiir geeignete MaBnahmen:

- Neubau, Erweiterung und Sanierung von Schulen,
Kindertagesstatten sowie sonstigen Bildungs- und
Betreuungseinrichtungen

- Schuldigitalisierung

- Versorgung mit ausreichend Betreuungsplatzen

- Neubau, Erweiterung und Sanierung von Spiel- und
Sportanlagen

Gesundheit und
Wohlbefinden

Sportanlagensanierungen

Sauberer Transport

Infrastruktur fiir den Radverkehr
-Die Infrastruktur ist der personlichen Mobilitat oder der
Radverkehrslogistik gewidmet.

Infrastruktur fiir E-Mobilitat
-Die Infrastruktur ist fiir den Betrieb von Fahrzeugen ohne
direkte CO2-Abgasemissionen bestimmt.

Offentlicher Personennahverkehr

- Die Fahrzeuge sind fiir die Personenbeforderung im
offentlichen Orts- und Nahverkehr bestimmt und
verursachen keine direkten CO2-Abgasemissionen.

- Die Infrastruktur und Anlagen sind fiir die
Personenbeférderung im 6ffentlichen Orts- und
Nahverkehr bestimmt

Emissionsfreier Fuhrpark
- Die Fahrzeuge verursachen keine direkten CO2-
Abgasemissionen.

Klimaschutz - Vermiedene CO2-Emissionen (ggf.
prognostiziert) in t p.a.

- Reduzierung des
Stromverbrauchs im kWh zum
vorherigen Transport

- Personenkilometer (Anzahl
Fahrgéste/Zuriickgelegte
Gesamtkilometer p.a.)

'- Lédnge der neugebauten und
sanierten Radwege in km

- Anzahl der neu installierten
Fahrradabstellanlagen

- Anzahl der neu installierten Bike-
Tower

- Anzahl der neu geschaffenen
Ladepunkte fiir Elektrofahrzeuge

- Anteil der Elektrofahrzeuge im
stadtischen Fuhrpark im Vergleich
zum Gesamtfuhrpark

- Anzahl und Art der zu
finanzierenden elektrischen
Fahrzeuge
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Forderfihige
Kategorien
Griine Gebaude

Nachhaltig-
keitsziele

Beschreibung

Wirkungsbericht Kennzahlen

Klimaschutz

12

Neubau, Ersatz und Erweiterungen von Gebauden
(Schulen und Verwaltungsgebiude)

- Der Primarenergiebedarf (PEB), mit dem die
Gesamtenergieeffizienz des errichteten Gebaudes definiert
wird, liegt mindestens 10 % unter dem Schwellenwert, der
in den Anforderungen fiir Niedrigstenergiegebaude gemaB
den nationalen MaBnahmen zur Umsetzung der Richtlinie
2010/31/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
festgelegt ist. Die Gesamtenergieeffizienz wird anhand
eines Ausweises Uber die Gesamtenergieeffizienz (Energy
Performance Certificate, EPC) zertifiziert.

- Bei Geb3uden mit einer Flache von mehr als 5,000 m?

- wird das Gebaude bei Fertigstellung auf Luftdichtheit und
thermische Integritat gepriift, wobei jegliche Abweichungen von
der in der Planungsphase festgelegten Effizienz oder Defekte an
der Geb&udehiille Investoren und Kunden gegeniber offengelegt
werden. Eine andere Mé&glichkeit sind robuste und
nachvollziehbare Verfahren zur Qualitatspriifung wahrend des
Bauvorgangs; dies ist eine annehmbare Alternative zur Priifung
der thermischen Integritat.

- wird das Lebenszyklus-Treibhauspotenzial (GWP) des
errichteten Gebaude fiir jede Phase im Lebenszyklus berechnet
und wird gegeniiber Investoren und Kunden auf Nachfrage
offengelegt.

Erwerb von Verwaltungs- bzw. Biirogebauden:

- Das erworbene Gebaude erfiillt sémtliche Kriterien der
Unterkategorie ,Neubau, Ersatz und Erweiterungen von
Gebauden® der in dieser Tabelle aufgefiihrten
Hauptkategorie ,Umweltfreundliche Geb&aude*“.

- Handelt es sich bei dem Geb&dude um ein groBes
Nichtwohngebzude (mit einer Nennleistung fir
Heizungsanlagen, kombinierte Raumheizung und -liiftung,
Klimaanlagen oder kombinierte Klima- und
Liiftungsanlagen von mehr als 290 Kilowatt), wird es durch
Uberwachung und Bewertung der Energieeffizienz effizient
betrieben.

Modernisierung von Gebauden:

- Die Gebauderenovierung entspricht den geltenden
Anforderungen an groBere Renovierungen.

- Alternativ fuhrt sie zu einer Verringerung des
Primarenergiebedarfs um mindestens 30 %.

- Energieeinsparung im Vergleich
zum jeweiligen Referenzgebiude in
kWh/m2 und % p.a.

- Primérenergiebedarf in kWh/m?2
p.a.

- Geschatzte eingesparte CO2-
Emissionen in t und % im Vergleich
zum vorherigen Gebaude bzw. im
Vergleich zum Referenzgebéude

- Anzahl und Nennungen der
Zertifizierungen

- Energieeinsparung im Vergleich
zum bestehenden Energiebedarf
vor der durchgefiihrten Sanierung
in kWh/m?2 und % p.a.

- Primérenergiebedarf in kWh/m?2
p.a.

- Geschatzte eingesparte CO2-
Emissionen in t und % im Vergleich
zum Zustand vor der Sanierung
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© 2026: Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. und/oder deren Lizenzgeber und verbundene Unternehmen (im Folgenden gemeinsam als
“MOODY'S" bezeichnet). Alle Rechte vorbehalten.

BEI DEN VON MIT MOODY'S VERBUNDENEN KREDIT-RATINGAGENTUREN ERTEILTEN KREDITRATINGS HANDELT ES SICH UM DEREN AKTUELLE MEINUNGEN

UBER DAS RELATIVE KUNFTIGE KREDITRISIKO VON JURISTISCHEN PERSONEN, KREDITVERPFLICHTUNGEN ODER SCHULDVERSCHREIBUNGEN BZW.
FREMDKAPITALAHNLICHEN WERTPAPIEREN; MATERIALIEN, PRODUKTE, DIENSTLEISTUNGEN UND INFORMATIONEN, DIE VON MOODY'S VEROFFENTLICHT

ODER ANDERWEITIG ZUGANGLICH GEMACHT WERDEN (ZUSAMMEN DIE “MATERIALIEN") KONNEN DERARTIGE AKTUELLE MEINUNGEN ENTHALTEN.

MOODY'S DEFINIERT “KREDITRISIKO" ALS DAS RISIKO, DASS EIN RECHTSTRAGER SEINEN VERTRAGLICHEN FINANZIELLEN VERPFLICHTUNGEN BEI DEREN
FALLIGKEIT NICHT MEHR NACHKOMMT, EINSCHLIERLICH DER BEI EINEM ZAHLUNGSAUSFALL ODER ZAHLUNGSVERZUG ZU ERWARTENDEN FINANZIELLEN
VERLUSTEN ODER VERSCHLECHTERUNGEN. FUR WEITERE INFORMATIONEN HINSICHTLICH DER IN MOODY'S KREDITRATINGS ADRESSIERTEN VERTRAGLICHEN
FINANZIELLEN VERPFLICHTUNGEN, WIRD AUF DIE ANWENDBAREN RATING SYMBOLE VON MOODY'S UND VEROFFENTLICHUNGEN ZU DEFINITIONEN
VERWIESEN. KREDITRATINGS TREFFEN KEINERLEI AUSSAGE UBER ANDERE RISIKEN, WIE Z. B. LIQUIDITATSRISIKEN, MARKTWERTRISIKEN ODER KURSVOLATILITAT.
KREDITRATINGS, NON-CREDIT ASSESSMENTS (“BEWERTUNGEN") UND ANDERE IN DEN MOODY'S-MATERIALIEN ENTHALTENE MEINUNGEN SIND KEINE
FESTSTELLUNGEN AKTUELLER ODER HISTORISCHER TATSACHEN. MOODY'S-MATERIALIEN KONNEN AUCH QUANTITATIVE, MODELL-BASIERTE SCHATZUNGEN
VON KREDITRISIKEN SOWIE VON DER MOODY'S ANALYTICS, INC. ODER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN VEROFFENTLICHTE DIESBEZUGLICHE MEINUNGEN
ODER ERLAUTERUNGEN ENTHALTEN. BEI MOODY'S KREDITRATINGS, BEWERTUNGEN, ANDEREN MEINUNGEN UND MATERIALIEN HANDELT ES SICH WEDER UM
RECHTS-, COMPLIANCE-, FINANZIELLE-, ANLAGE- ODER SONSTIGE PROFESSIONELLE RATSCHLAGE, NOCH UM EMPFEHLUNGEN, BESTIMMTE WERTPAPIERE ZU
KAUFEN, ZU VERKAUFEN ODER ZU HALTEN. MOODY'S KREDITRATINGS, BEWERTUNGEN, ANDERE MEINUNGEN UND MATERIALIEN TREFFEN KEINE AUSSAGE
UBER DIE EIGNUNG EINER KAPITALANLAGE FUR BESTIMMTE INVESTOREN. MOODY'S ERTEILT SEINE KREDITRATINGS, BEWERTUNGEN, ANDERE MEINUNGEN UND
VEROFFENTLICHT ODER MACHT ANDERWEITIG ZUGANGLICH SEINE MATERIALIEN IN DER ERWARTUNG UND DEM BEWUSSTSEIN, DASS JEDER ANLEGER FUR
JEDES WERTPAPIER, DAS ER ZU KAUFEN, ZU VERKAUFEN ODER ZU HALTEN GEDENKT, MIT DER GEBOTENEN SORGFALT SEINE EIGENE ANALYSE UND BEWERTUNG
VORNIMMT.

MOODY'’S KREDITRATINGS, BEWERTUNGEN, ANDERE MEINUNGEN UND MATERIALIEN SIND NICHT FUR DIE NUTZUNG DURCH PRIVATANLEGER VORGESEHEN UND ES WARE
UNVERANTWORTLICH UND UNANGEMESSEN, WENN PRIVATANLEGER MOODY'S KREDITRATINGS, BEWERTUNGEN, ANDERE MEINUNGEN ODER MATERIALIEN BEI EINER
ANLAGEENTSCHEIDUNG NUTZEN WURDEN. IM ZWEIFEL SOLLTEN SIE IHREN FINANZ- ODER SONSTIGEN PROFESSIONELLEN BERATER KONTAKTIEREN.

SAMTLICHE HIERIN ENTHALTENEN INFORMATIONEN SIND RECHTLICH, INSBESONDERE, ABER NICHT AUSSCHLIESSLICH, DURCH URHEBERRECHT, GESCHUTZT UND
DURFEN VON NIEMANDEM OHNE VORHERIGE SCHRIFTLICHE GENEHMIGUNG DURCH MOODY'’S GANZ ODER IN AUSZUGEN AUF WELCHE ART UND WEISE UND MIT
WELCHEN MITTELN AUCH IMMER KOPIERT ODER SONST WIE VERVIELFALTIGT, NEU ZUSAMMENGESTELLT, WEITERUBERMITTELT, UBERTRAGEN, VERBREITET, VERTRIEBEN,
WEITERGEGEBEN, VERKAUFT ODER WIEDERVERKAUFT ODER ZUR SPATEREN NUTZUNG ZU EINEM DIESER ZWECKE AUFBEWAHRT WERDEN. ZUR KLARSTELLUNG: DIE HIERIN
ENTHALTENEN INFORMATIONEN DURFEN NICHT VERWENDET WERDEN ZUR ENTWICKLUNG, ZUR VERBESSERUNG, ZUM ANLERNEN ODER ZUM NEU-TRAINIEREN VON
SOFTWAREANWENDUNGEN ODER VON DATENBANKEN, EINSCHLIESSLICH, ABER NICHT BESCHRANKT AUF, JEGLICHE KUNSTLICHE INTELLIGENZ, MASCHINELLES LERNEN
ODER SOFTWARE ZUR MASCHINELLEN VERARBEITUNG NATURLICHER SPRACHE, ALGORITHMEN, METHODEN UND/ODER MODELLEN.

MOODY'S KREDITRATINGS, BEWERTUNGEN, ANDERE MEINUNGEN UND MATERIALIEN SIND WEDER ZUM ZWECKE VON VERGLEICHSGROSSEN, SOG. BENCHMARKS, ZU
NUTZEN, DA ES SICH BEI DIESEM TERMINUS UM EINEN RECHTLICH DEFINIERTEN BEGRIFF HANDELT, NOCH DURFEN SIE IN EINER ART UND WEISE VERWENDET WERDEN, DIE
DAZU FUHREN WURDE, DASS IN IHNEN BENCHMARKS GESEHEN WERDEN.

Alle hierin enthaltenen Informationen stammen aus Quellen, die von MOODY'S als prazise und verlasslich erachtet werden. Aufgrund der Méglichkeit menschlichen Irrtums

oder technischen Versagens oder sonstiger Faktoren werden diese Informationen allerdings “wie besehen” und ohne jegliche Gewahr zur Verfiigung gestellt. MOODY'S trifft alle
erforderlichen Ma3nahmen, um sicherzustellen, dass die im Rahmen der Kreditrating- oder Bewertung- erteilung verwendeten Informationen von hinreichender Qualitat sind und aus
verlasslichen Quellen, darunter auch - sofern im Einzelfall angemessen - von unabhangigen Dritten, stammen. MOODY'S ist jedoch keine Wirtschaftspriifungsgesellschaft und daher
auferstande, die im Zuge des Kreditrating- oder Bewertung-prozesses oder der Erstellung der Materialien erlangten Informationen in allen Fallen unabhangig zu verifizieren und zu
validieren.

Soweit gesetzlich zulassig lehnen MOODY'S und ihre Geschaftsleiter, Direktoren, Angestellten, Vertreter, Reprasentanten, Lizenzgeber und Zulieferer die Haftung gegeniiber
naturlichen oder juristischen Personen fiir jeglichen indirekten, speziellen, Folge- oder Nebenschaden oder -verlust (einschlieflich, aber nicht ausschlieflich: (a) jeglicher entgangener
gegenwartiger oder zukiinftiger Gewinne oder (b) jeglichen entstandenen Verlust oder Schaden, bei dem das jeweilige Finanzinstrument nicht Gegenstand eines gesonderten von
MOODY'S erteilten Kreditratings oder Bewertungen ist) ab, der sich aus oder in Verbindung mit den hierin enthaltenenen Informationen oder der Nutzung oder der Unméglichkeit
der Nutzung dieser Informationen ergibt, und zwar selbst dann, wenn MOODY'S oder einer seiner Geschaftsleiter, Direktoren, Angestellten, Vertreter, Reprasentanten, Lizenzgeber
oder Zulieferer im Vorfeld auf die Moglichkeit solcher Schaden oder Verluste hingewiesen wurde.

Soweit gesetzlich zulassig lehnen MOODY'S und ihre Geschaftsleiter, Direktoren, Angestellten, Vertreter, Reprasentanten, Lizenzgeber und Zulieferer die Haftung fiir jeglichen
direkten oder Ausgleichsschaden oder -verlust, der einer nattirlichen oder juristischen Person entstanden ist, ab, einschlief3lich, aber nicht ausschlielich, eines durch schuldhaftes
Verhalten (unter Ausschluss von Betrug, vorsétzlichem Verhalten oder, zur Vermeidung von Zweifeln, jeglicher anderen Haftung, die gesetzlich nicht ausgeschlossen werden kann)
oder aufgrund von Zufall innerhalb oder auf3erhalb der Kontrolle von MOODY'S oder ihrer Geschéftsleiter, Direktoren, Angestellten, Vertreter, Reprasentanten, Lizenzgeber oder
Zulieferer entstandenen, der sich aus oder in Verbindung mit den hierin enthaltenenen Informationen oder der Nutzung oder der Unméglichkeit der Nutzung dieser Informationen
ergibt.

MOODY'S UBERNIMMT KEINE WIE AUCH IMMER GEARTETE GEWAHR - WEDER AUSDRUCKLICH NOCH KONKLUDENT - FUR DIE GENAUIGKEIT, AKTUALITAT,
VOLLSTANDIGKEIT, BRAUCHBARKEIT ODER EIGNUNG EINES KREDITRATINGS, EINER BEWERTUNG ODER EINER SONSTIGEN MEINUNG ODER INFORMATION FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK.
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Moody's Ratings Sub-Sovereign

Moody's Investors Service, Inc., eine als Kreditratingagentur tatige, hundertprozentige Tochtergesellschaft der Moody's Corporation (“MCQ"), legt hiermit offen, dass sich die meisten
Emittenten von Schuldverschreibungen (einschlieflich Unternehmens- und Kommunalanleihen, ungesicherter Anleihen, Notes und Commercial Paper) und (Vorzugs)Aktien, die

von Moody's Investors Service, Inc. geratet werden, vor der Erteilung des Kreditratings dazu bereit erklart haben, Moody's Investors Service, Inc. fiir deren Kreditrating Einschatzung
und die im Zusammenhang mit dem Rating erbrachten Leistungen Gebiihren zu zahlen. MCO und alle MCO-Unternehmen, die Ratings unter dem Markennamen ,Moody's

Ratings" ausstellen (,Moody's Ratings"), haben dariiber hinaus Richtlinien erlassen und Prozesse etabliert zur Wahrung der Unabhéngigkeit des Kreditratingprozesses und der von
Moody'’s Ratings erteilten Kreditratings. Jahrlich aktualisierte Informationen tber Verbindungen zwischen Verantwortlichen von MCO und gerateten Unternehmen oder zwischen
Unternehmen, die Uber ein Kreditrating von Moody's Investors Service. Inc. verfiigen und gegentiber der US-Bérsenaufsicht SEC eine Beteiligung von mehr als 5 % an MCO offen
gelegt haben, finden sich auf der Moody’s-Website ir.moodys.com unter der Rubrik “Investor Relations - Corporate Governance - Charter and Governance Documents - Director and
Shareholder Affiliation Policy".

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de CV, L.C.V,,
Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody's Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody's Local ES S.A. de CV Clasificadora
de Riesgo, Moody's Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. und Moody's Local GT S.A. (zusammen die “Moody's Non-NRSRO CRAs") sind alle mittelbare hundertprozentige
Tochtergesellschaften von MCO. Keine der Moody's Non-NRSRO CRASs ist eine staatlich anerkannte statistische Ratingagentur.

Weitere, auschlieflich fir Australien geltende Bestimmungen: Jedwede in oder fiir Australien erfolgende Veréffentlichung dieses Dokuments erfolgt gemap der australischen
Zulassung als Finanzdienstleistungsunternehmen (AFSL) fir das mit MOODY'S verbundene Unternehmen Moody's Investors Service Pty Limited, ABN 61 003 399 657AFSL 336969,
und/oder - sofern einschlagig - Moody's Analytics Australia Pty Ltd, ABN 94 105 136 972 AFSL 383569. Dieses Dokument ist nur zur Weitergabe an Grofkunden (,Wholesale
Clients") im Sinne von § 761G des Corporations Act von 2001 bestimmt. Indem Sie weiterhin von Australien aus auf dieses Dokument zugreifen, geben Sie gegeniiber MOODY'S
zum Ausdruck, dass Sie ein Grof3kunde sind bzw. als Vertreter eines Gro3kunden auf dieses Dokument zugreifen und dass weder Sie noch die von Ihnen vertretene juristische Person
dieses Dokument oder dessen Inhalt direkt oder indirekt an Privatkunden (,,Retail Clients") im Sinne von § 761G Corporations Act von 2001 weitergeben werden. Ein MOODY'S-
Kreditrating stellt eine Meinung tiber die Kreditqualitat einer Schuldverschreibung des Emittenten dar, nicht jedoch ber die Beteiligungspapiere des Emittenten oder jedwede Art von
Wertpapieren, die Privatanlegern zuganglich sind.

Weitere, ausschlieflich fiir Indien geltende Bestimmungen: Moody's Kreditratings, Bewertungen, sonstige Meinungen und Materialien sind nicht dazu bestimmt und diirfen nicht von
Nutzern in Indien in Bezug auf Wertpapiere, die an indischen Borsen notiert sind oder notiert werden sollen, verwendet oder herangezogen werden.

Weitere, ausschlielich fiir Japan geltende Bestimmungen: Moody's Japan K.K. (“MJKK") ist eine als Kreditratingagentur tatige, hundertprozentige Tochtergesellschaft der Moody's
Group Japan G.K, die eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Moody's Overseas Holdings Inc. ist, die wiederum eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der MCO ist.
Moody's SF Japan K.K. (“MSF)") ist eine als Kreditratingagentur tétige, hundertprozentige Tochtergesellschaft der MJKK. MSFJ ist keine Nationally Recognized Statistical Rating
Organization (“NRSRO"). Daher handelt es sich bei den von MSF erteilten Kreditratings um Nicht-NRSRO Ratings. Nicht-NRSRO Kreditratings sind Ratings, die von juristischen
Personen erteilt werden, die keine NRSRO sind und dementsprechend qualifiziert sich die geratete Verbindlichkeit nicht fiir bestimmte Behadlungsweisen nach U.S. Recht. MJKK und
MSFJ sind als Kreditratingagenturen bei der japanische Finanzaufsichtsbehérde (Japan Financial Services Agency) registriert und ihre FSA Registrierungsnummern (FSA Commissioner
(Ratings)) sind Nummer 2 bzw. Nummer 3.

MJKK oder MSF] (soweit anwendbar) legen hiermit offen, dass sich die meisten Emittenten von Schuldverschreibungen (einschlielich Unternehmens- und Kommunalanleihen,
ungesicherte Anleihen, Notes und Commercial Paper) und (Vorzugs)Aktien, die von MJKK oder MSF| (soweit anwendbar) geratet werden, vor der Erteilung des Kreditratings dazu
bereit erklart haben, MJKK oder MSFJ (soweit anwendbar) fiir deren Kreditrating Einschatzungen und die im Zusammenhang mit dem Rating erbrachten Leistungen Gebiihren
zwischen JPY 100.000 und ungeféhr JPY 550.000.000 zu zahlen.

MJKK und MSF] haben dartiber hinaus Richtlinien erlassen und Prozesse etabliert zur Beachtung der japanischen regulatorischen Vorgaben.

Zusatzliche Begrifflichkeiten beziiglich Second Party Opinions und Net Zero Assessments (gemaf3 der entsprechenden Definition in den Moody's Ratings Rating Symbols and
Definitions): Bitte beachten Sie, dass weder eine Second Party Opinion ("SPO") noch ein Net Zero Assessment (,NZA") ein “Kreditrating” ist. Die Verdffentlichung von SPOs und
NZAs ist in zahlreichen Landern, darunter Singapur, keine regulierte Tatigkeit. EU: In der Européischen Union erbringen sowohl die Moody's Deutschland GmbH als auch die Moody's
France SAS Dienstleistungen als externe Priifer gemaf3 den geltenden Anforderungen der EU Green Bond Regulation. JAPAN: In Japan fallen die Erstellung und die Bereitstellung

von SPOs in die Kategorie “Nebengeschafte” (Ancillary Businesses) und nicht in die Kategorie “Kreditrating” (Credit Rating Business), so dass sie daher nicht den fiir “Kreditrating”
anwendbaren Vorschriften des japanischen Finanzinstrumente und Bérsengesetzes (Financial Instruments and Exchange Act of Japan) und den entsprechenden Vorschriften
unterfallen. Volksrepublik China ("VRC"): Eine SPO: (1) stellt keine Bewertung einer griinen Anleihe der VRC (PRC Green Bond Assessment) im Sinne der einschlagigen Gesetze oder
Vorschriften der VRC dar, (2) darf nicht in Notierungsserklérungen, Emissionsrundschreiben, Prospekten oder andere Dokumente aufgenommen werden, die den Aufsichtsbehorden
der VRC vorgelegt werden, oder anderweitig zur Erfiillung von Offenlegungspflichten der VRC verwendet werden; und (3) kann in der VRC nicht fiir aufsichtsrechtliche Zwecke oder
fiir andere Zwecke verwendet werden, die nach den einschlagigen Gesetzen oder Vorschriften der VRC nicht zuldssig sind. Fiir die Zwecke dieses Haftungsausschlusses bezieht sich
der Begriff “VRC" auf das Festland der Volksrepublik China mit Ausnahme von Hongkong, Macau und Taiwan.
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