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Stadt Koln

Berichterstattung zum grinen Schuldschein — September 2024

Die Stadt KoIn hat sich in ihrem Rahmenwerk vom
September 2023 im Zusammenhang mit der Emission
eines griinen Schuldscheins zur Berichterstattung ver-
pflichtet. imug rating wurde beauftragt, den ersten
fir den September 2024 geplanten Bericht der Stadt
Koln zum griinen Schuldschein zu Gberprifen.
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Uberprifung der Berichterstattung

Die folgenden Ergebnisse basieren auf unserer Be-
wertung der Allokation der Emissionserlose sowie der
damit verbundenen 6kologischen Wirkung unter Be-
rlcksichtigung der Green Bond Principles und des
Handbuchs ,Harmonised Framework for Impact Re-
porting” der International Capital Market Association
(Stand Juni 2023).

imug rating bestatigt, dass die Berichterstattung zum griinen Schuld-
schein der Stadt Kéln mit den im Rahmenwerk vom September 2024

beschriebenen Berichtspflichten Gbereinstimmt.

Die Berichterstattung zum griinen Schuldschein der Stadt KéIn Uber die Allokation der Emissions-
erlése und die 6kologische Wirkung der refinanzierten Projekte ist vollstdndig und stimmt mit den
im Rahmenwerk vom September 2023 beschriebenen Berichtspflichten Gberein. Der Emittent hat
100 Prozent der im Geschaftsjahr 2023 eingesammelten Emissionserldse bis zum Juli 2024 zuge-
teilt. Im Bericht wurden Kennzahlen zur Hohe des Gesamtbetrages der Emissionserlése und des
allokierten Betrages sowie zu nicht allokierten Emissionserlosen offengelegt.

Die Erlose wurden gemaR den im Rahmenwerk definierten Eignungskriterien auf die entsprechen-
den Projekte allokiert. Der Emittent hat die erwartete Umweltwirkung der Finanzierungstatigkeit
anhand von quantitativen Kennzahlen dargestellt. imug rating bestatigt, dass die finanzierten Pro-
jekte eine positive Umweltauswirkung erzeugen, welche im Rahmenwerk kommuniziert wurde.
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Hannover,15. Oktober 2024
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Die Stadt Ko6In

1. HINTERGRUND

Uberprifung der Berichterstattung

imug rating wurde beauftragt, eine unabhingige Uberpriifung der Berichterstattung zum her-
ausgegebenen grinen Schuldschein der Stadt Koln (im Folgenden auch ,der Emittent”) zu er-
stellen. Dieses Vorgehen gilt als Best Practice am Markt. Die Bewertung erfolgte anhand der
Green Bond Principles (GBP) 2021, mit Anhang 1 vom Juni 2022 sowie des Handbuchs ,,Harmo-
nised Framework for Impact Reporting” der International Capital Market Association (ICMA)

vom Juni 2023.

Die Stadt KoIn hat im Februar 2024 einen
griinen Schuldschein herausgegeben, um
Projekte in den Bereichen umweltfreundli-
che Geb&ude und sauberer Transport zu re-
finanzieren. Die Llaufzeiten des Finanzie-
rungsinstruments betragen finf, sieben und
zehn Jahre. Im Rahmenwerk zur Emission
des griinen Schuldscheins hat sich die Stadt
Koln dazu verpflichtet, Uber die Allokation
der Erlose und die Umweltauswirkungen der
Projekte zu berichten.

Der Emittent plante urspriingliche ein Volu-
men von 100 Mio. EUR zu platzieren. Auf-
grund des groflen Interesses von Inves-
tor*innen wurde das Orderbuch dreifach
Uberzeichnet, wodurch der griine Schuld-
schein um weitere 50 Mio. EUR aufgestockt
werden konnte. Das Gesamtvolumen be-
tragt zum Orderschluss am 1. Februar 2024
insgesamt 150 Mio. EUR.

Die Erlse des griinen Schuldscheins wurden
zur Refinanzierung von Teilausgaben fir ge-
eignete Projekte zwischen den Jahren 2020
bis 2023 aufgewandt.

Zum Juli 2024 wurden insgesamt 150 Mio.
EUR bzw. 100 Prozent auf Projekte in den Be-
reichen umweltfreundliche Gebdude und
sauberer Transport allokiert.

Die refinanzierten Projekte sind zum Zeit-
punkt der Veroffentlichung des Berichts
(Stand: September 2024) bereits abgeschlos-
sen. Im Einklang mit der Verpflichtung aus
dem Rahmenwerk vom September 2023 hat
die Stadt Koéln Uber die Umweltauswirkun-
gen der Projekte berichtet — diese werden
nachfolgend durch imug rating dargestellt
und bewertet.

Das vorliegende Gutachten zu Uberpriifung
der Berichterstattung bezieht sich auf die
Mittelverwendung des grinen Schuld-
scheins der Stadt Kéln zum Geschéftsjahr
2023/2024.

imug rating hat die Uberpriifung von Anfang August bis Anfang September 2024 durchgefiihrt.
Die Stadt Koln hat alle relevanten Dokumente zur Verflgung gestellt. Zusatzlich fihrte imug
rating Interviews mit verantwortlichen Mitarbeitenden der Stadt KéIn. Wir sind der Ansicht,
dass uns die vorliegenden Informationen ermaoglichen, eine aussagkraftige Stellungnahme zur
Ubereinstimmung der Berichterstattung mit den oben genannten Leitlinien abzugeben.
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2. BERICHTERSTATTUNG

2.1.  Einhaltung der Berichtspflichten

imug rating hat die Einhaltung der urspriinglichen Verpflichtungen des Emittenten im Rah-
menwerk mit den tatsachlichen Angaben im Bericht verglichen.

imug rating ist der Ansicht, dass die durch die Stadt Kéln im Rahmenwerk vom September
2023 kommunizierten Verpflichtungen den Informationen in der Berichterstattung ent-
sprechen.

Der Bericht! des Emittenten enthilt eine Ubersicht tiber die dem griinen Schuldschein zuge-
ordneten Projekten, differenziert nach Projektkategorie, Projektbeschreibungen, die entspre-
chend zugeflossenen Betrdage und deren erwartete Umweltauswirkungen. Der Emittent ver-
wendete qualitative Leistungsindikatoren und quantitative Kennzahlen, um die Projektauswir-
kungen zu kommunizieren. Die Methoden und/oder die Annahmen zur Berichterstattung wur-
den offengelegt.

EBENE DER BERICHTERSTATTUNG

] Auf Projektportfolio-Basis
Auf Projektebene

INDIKATOREN ZUR BERICHTERSTATTUNG
Allokation der Mittel

Hohe des Gesamtbetrages der Emissionserldse

Der Emittent berichtet Giber die Hoéhe der Emissionserlose im Geschaftsjahr 2023.

Hohe des allokierten Betrages

Der Emittent berichtet Gber die Hohe des allokierten Betrages.

Anteil der Refinanzierung

Der Emittent berichtet Gber den Anteil der Refinanzierung. Entsprechend der Angaben aus dem
Rahmenwerk vom September 2023, betrdgt der Refinanzierungshorizont teilweise mehr als 36
Monate.

Angaben zu eventuell nicht allokierten Emissionserlésen

Der Emittent hat die Allokation der Erldse transparent dargestellt. Diese wurden vollstandig
allokiert.

Projektbeschreibung

Der Emittent hat die Informationen zur Projektbeschreibung in die Berichterstattung aufge-
nommen.?

1 Allokations-und_ Wirkungsbericht 2024 Stadt Kéln
2 Die Projektbeschreibung werden durch den Emittenten auf den Seiten 5 und 6 des Allokations- und Wirkungsberichtes aufgefihrt.
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Nachhaltigkeitsinformationen

Darstellung des Nachhaltigkeitsnutzens (quantitativ)
Darstellung des Nachhaltigkeitsnutzens (qualitativ)

Weitere Informationen

Berichterstattung Risikomanagement

Entsprechend der Verpflichtung im Rahmenwerk vom September 2023, berichtet der Emittent
Uber das Risikomanagement wahrend des Allokations- und Projektprozesses.
Berichterstattung bei wesentlichen Anderungen

Es liegen keine Informationen zu wesentlichen Anderungen seit der Emission vor.

Externe Verifizierung der Berichterstattung

imug rating fihrt die Verifizierung der Berichterstattung entsprechend der Verpflichtung des
Emittenten im Rahmenwerk durch.

BERICHTERSTATTUNG ERFOLGTE UBER...

Webseite

Der Emittent hat den Bericht auf seiner Webseite® veréffentlicht.
1  Geschaftsbericht/Nachhaltigkeitsbericht

J Interne Kanale, ausschlieRlich an Investoren

HAUFIGKEIT

Jahrlich

Der Emittent hat, entsprechend der Verpflichtung im Rahmenwerk vom September 2023, ein
Jahr nach Veroéffentlichung dessen die Berichterstattung im Rahmen des griinen Schuldscheins
durchgefihrt.

[J  Halbjghrlich

] Anderweitig

BERICHTSZEITRAUM

Bis zur vollstandigen Allokation der Erlose

In dem imug rating vorliegenden Bericht wird die vollstandige Allokation der Erlése durch den
Emittenten dargestellt. Vor diesem Hintergrund erfolgt keine weitere Berichterstattung.

[0 Solange der griine Schuldschein ausstehend ist

PROZESS DER DATENERFASSUNG UND -KONSOLIDIERUNG

Offenlegung der Methodik und/oder Annahmen

Die Methoden und/oder die Annahmen zur Berichterstattung wurden offengelegt.

Unterliegt einer externen Kontrolle

Die Methoden und/oder die Annahmen zur Berichterstattung werden durch die Gebdudewirt-
schaft und die Verkehrs-Betriebe der Stadt KéIn kontrolliert.

3 Allokations-und_Wirkunsbericht 2024 Stadt Kéln
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OKOLOGISCHE BERICHTERSTATTUNGSINDIKATOREN

Die folgenden 6kologischen Indikatoren wurden von der Stadt Koéln im Rahmenwerk vom Sep-
tember 2023 fir die Berichterstattung definiert:

PROJEKTKATEGORIE OUTPUT-INDIKATOREN IMPACT-INDIKATOREN

» Endenergiebedarf des jeweiligen

R ] » Verbesserung der Energieeffi-
Gebdudes in kWh/m2 pro Jahr

Umweltfreundliche Ge- . o zienzklasse (Energieausweis)
. » Ausgewadhlter Energietrager ) o
baude - Neubauten R . » Vermiedene THG-Emissio-
» Erfillung des Passivhausstan- .
nen/Jahr (in kg/m2)
dards
Sauberer Transport — Nach- | » Reduzierte Menge an verbrauch-{ » Vermiedene THG-Emissio-
haltiges Verkehrsmanage- tem Strom in MWh zum vorheri-|  nen/Jahr (in t/m2) zum vorheri-
ment gen Transport gen Transport

imug rating bestatigt, dass der Emittent zu den dargestellten Indikatoren berichtet hat. Da es
sich im Falle der Projekte fir umweltfreundliche Gebaude ausschlieflich um NeubaumafRnah-
men handelt, entfallt die Berichterstattung Gber die Verbesserung der Energieeffizienzklasse.

Zusatzlich berichtet die Stadt KoIn fur die Kategorie umweltfreundliche Geb&ude Uber folgende
Indikatoren:
» Anforderungswert Primérenergiebedarf nach EnEV in kWh/m?

» Tatsdchlicher Primédrenergiebedarf in kWh/m?

» Anforderungswert Endenergiebedarf nach EnEV in kWh/m?
» Tatsichlicher Endenergiebedarf in kWh/m?

» Energieeinsparung
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2.2.

Uberprifung der Berichterstattung

Einhaltung der Eignungskriterien

imug rating bestatigt, dass die refinanzierten Projekte mit den im Rahmenwerk vom Sep-
tember 2023 definierten Eignungskriterien fur die Auswahl und Bewertung der Projekte
Ubereinstimmen. Der Emittent hat férderfahigen Projekte refinanziert.

imug rating hat die refinanzierten Projekte mit den im Rahmenwerk* definierten Eignungskri-
terien fur die Auswahl und Bewertung der Projekte abgeglichen:

PROJEKTKATEGORIE EIGNUNGSKRITERIEN PROJEKTLAND ERFULLUNG

Umweltfreundliche Ge-
baude und sauberer Trans-
port — Ubergreifende Krite-

rien

Haushaltskriterien®

» Der Zahlungsmittelabfluss
ldsst sich eindeutig den je-

Gesamtschule IGIS

» Voraussichtlich er-
fullt

weiligen Projekten zu ord-
nen und im Rahmen des
jeweiligen Jahresabschlus-

Konigin-Luise-Gym-
nasium

» Voraussichtlich er-
fallt

ses quantifizieren.

Willy-Brand-Gesamt-
schule

» Voraussichtlich er-
fallt

Niederflurige Stadt-
bahnen

» Voraussichtlich er-
fallt

schule

Haushaltskriterien
» Eswerden ausschlielich | Gesamtschule IGIS | » Erfillt
Nettoausgaben der Stadt
Koln beriicksichtigt. Dritt-
; 5 : Koénigin-Luise-Gym-
mittel (z.B. Férdermittel 4g Yy > Erfiillt
des Landes, des Bundes, | Nasium
der EU), die zur (Teil-)Fi-
nanzierung dienen, wer- | Willy-Brand-Gesamt- B
» Erflllt
den von den Gesamtaus- | schule
gaben abgezogen.
Niederflurige Stadt- .
» Erflllt
bahnen
Haushaltskriterien
» Die Aufwendungen weisen| Gesamtschule IGIS | » Erfiillt
einen investiven Charakter|
auf, indem sie zu neuen
Vermégensgegenstanden | KOnigin-Luise-Gym- > Erfiillt
fuhren bzw. vorhandene | Nasium
Vermogensgegenstande
Willy-Brand-Gesamt- .
» Erflllt

4 https://www.stadt-koeln.de/mediaasset/content/pdf20/endg%C3%BCltiges rahmenwerk 092023 neu.pdf

5> Vor dem Hintergrund, dass zum Zeitpunkt der Erstellung des Gutachtens (Stand: September 2023) noch kein Jahresabschluss fur das relevante
Berichtsjahr vorliegt, gilt dieses Eignungskriterium als voraussichtlich erfullt.
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Uberprifung der Berichterstattung

wesentlich erweitern, ver-
bessern oder deren Nut-
zungsdauer verlangern.

Niederflurige Stadt-
bahnen

Erfullt

Haushaltskriterien

» Die geeigneten Projekte
dirfen nur einer nachhal-
tigen Finanzierung zuge-
ordnet werden, sodass
eine Doppelbericksichti-
gung ausgeschlossen ist.
Dies gilt auch fur Finanzie-
rungen von Gesellschaf-
ten, die sich im Eigentum
der Stadt KéIn befinden o-
der fir Gemeinschaftsun-
ternehmen.

Gesamtschule IGIS

Erfullt

Konigin-Luise-Gym-
nasium

Erfullt

Willy-Brand-Gesamt-
schule

Erfullt

Niederflurige Stadt-
bahnen

Erflllt

Haushaltskriterien

» Ausgeschlossen sind Aus-
gaben, die aufgrund von
bundesgesetzlichen Best-
immungen oder EU-Ver-
ordnungen getatigt wer-
den.

Gesamtschule IGIS

Erflllt

Konigin-Luise-Gym-

nasium

Erflllt

Willy-Brand-Gesamt-
schule

Erflllt

Niederflurige Stadt-
bahnen

Erfullt

Nachhaltigkeitskriterien

» Die nachhaltigen Aufwen-
dungen missen zu im
Rahmenwerk definierten
ICMA-Projektkategorien
zugeordnet werden kon-

nen.

Gesamtschule IGIS

Erfullt

Konigin-Luise-Gym-

nasium

Erflllt

Willy-Brand-Gesamt-
schule

Erflllt

Niederflurige Stadt-
bahnen

Erflllt

Nachhaltigkeitskriterien

» Die Nachhaltigkeitswir-
kungen der geférderten
Projekte kdonnen auf
Ebene der ICMA- Pro-
jektkategorien qualitativ
beschrieben sowie quanti-
fiziert werden.

Gesamtschule IGIS

Erfullt

Konigin-Luise-Gym-
nasium

Erfullt

Willy-Brand-Gesamt-
schule

Erflllt
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Niederflurige Stadt-

bahnen

» Erfullt
bahnen
Nachhaltigkeitskriterien
» GemdR der Stadtstrategie | Gesamtschule IGIS | » Erfillt
der Stadt Koln (Kélner Per-
spektiven 2030+) leisten
die geférderten Projekte KérTigin—Luise-Gym- > Erfilllt
einen Beitrag zu mindes- | Nasium
tens einem der
Sustainable Development | Willy-Brand-Gesamt- B
) ) » Erfullt
Goals der Vereinten Natio- schule
nen.
Niederflurige Stadt- .
» Erflllt

Eins der folgenden zwei Kriterien muss erfillt sein

Der Endenergiebedarf muss

geringer sein als Gesamtschule IGIS | » Erfillt
» Schulen: 67 kWh/m?2a
» Kindergéarten: 106
kWh/m2a KérTigin—Luise—Gym— > Erfilllt
» Verwaltungsgebdude: 78 | Nasium
kWh/mZ2a
Umweltfreundliche Ge- » Kulturgebdude: 82 Willy-Brand-Gesamt- > Erfillt
baude kWh/mZ2a schule
Erfillung des Passivhausstan-
dard.® Gesamtschule IGIS | » Erfiillt
(Kriterien sind aus der nach-
folgenden FulRnote zu ent-
nehmen)? Konigin-Luise-Gym- > Erfilllt
nasium
Willy-Brand-Gesamt- .
» Erfillt

schule

6 Die Stadt KolIn hat sich durch einen politischen Beschluss vom 24.06.2021, die ,Energieleitlinien”, explizit dazu festgelegt, welcher Bauweisestan-
dard (u.a. Passivhausstandard) bei Neubauten und Sanierungen kiinftig anzuwenden ist. Diese Informationen kénnen unter folgendem Link 6ffent-

lich eingesehen werden:
https://buergerinfo.stadt-koeln.de/getfile.asp?id=809586&type=do
7 Kriterien Passivhausstandard:

» Heizungstechnischen Anlagen werden nach dem neusten Stand der Technik bzw. zum Zeitpunkt der Erteilung der Baugenehmigung gultigen Nor-

men und gesetzlichen Vorschriften ausgefthrt.

» Technischen Vorschriften fur Bauleistungen nach DIN 18380 und 18382, die VOB Teil C, die Vorschriften der regionalen Energieversorger sowie

die stadtischen Vorgaben fur Raumtemperaturen sind einzuhalten.

» Neubauten sollen mit Passivhauskomponenten geplanten und ausgefihrt werden (sehr gute Warmedammung, Vermeidung von Warmebricken,

Luftdichtigkeit, flichendeckende Luftung mit Warmertickgewinnung).

» Zur Gebdudedammung sollen bevorzugt Baustoffe verwendet werden, deren Entsorgung wirtschaftlich und ¢kologisch vertretbar sind.
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Erwerb neuer Stadtbahnen

» Erzeugung jéhrlicher Ener-| .
) ; | Niederflurige Stadt- B
gieersparnis und Ersparnis » Erflllt
o bahnen
von THG-Emissionen

Erwerb neuer Stadtbahnen

» AusschlielRliche Nutzung ) .
] Niederflurige Stadt- .
Sauberer Transport erneuerbarer Energien bah » Erflllt

ahnen

Erwerb neuer Stadtbahnen

» Reduzierung des Strom- ) )
Niederflurige Stadt- .
verbrauchs durch Wasser- » Erflllt
. bahnen
kiihlung der Fahrmotoren

und Elektronik

Zum aktuellen Zeitpunkt (Stand: September 2023) erfillt der Emittent folgende Eignungskrite-
rien nur voraussichtlich bzw. legt keine qualitativen Informationen Uber diese offen:

> Haushaltskriterien: Der Zahlungsmittelabfluss Idsst sich eindeutig den jeweiligen Projek-
ten zu ordnen und im Rahmen des jeweiligen Jahresabschlusses quantifizieren.

Die finale Einhaltung dieses Eignungskriteriums kann imug rating erst zu einem spateren Zeit-
punkt bestatigen.
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2.3. Allokation der Erlose

imug rating bestatigt, dass der Allokationsprozess gemafls den Vorgaben im Rahmenwerk
vom September 2023 implementiert wurde. Insbesondere versichert imug rating, dass der
Emittent Uber die Allokation der Mittel berichtet hat und die Kennzahlen im Einklang mit
den urspringlichen Verpflichtungen des Emittenten stehen.

KENNZAHLEN

Die Stadt KoIn hat folgende Daten zum griinen Schuldschein zur Verfigung gestellt:

FINANZIELLE KENNZAHL ERGEBNIS

Hohe des Gesamtbetrages der Emissionserldse (geplant) 100 Mio. EUR
» Platziertes Volumen (tatsachlich, Stand: XXX) 150 Mio. EUR
Héhe des allokierten Betrages 150 Mio. EUR
Anteil der Refinanzierung 100,00 %
Angaben zu eventuell nicht allokierten Emissionserldsen 0,00 EUR

Der Emittent hat die Gesamtsumme von 150 Mio. EUR bzw. 100 Prozent der Emissionserlose
wurde vollstandig allokiert.

PROJEKTFINANZIERUNG

Der Emittent hat die Erlése aus dem griinen Schuldschein im Geschéaftsjahr 2023/2024 fol-
gendermaRen allokiert:

SUMME ZUGETEILTER ANTEIL ZUGETEILTER

PROJEKTKATEGORIE PROJEKT

ERLOSE ERLOSE

Gesamtschule IGIS 33,80 Mio. EUR 22,50 %

Umweltfreundliche Ge- o ) ) )
. Konigin-Luise-Gymnasium | 24,40 Mio. EUR 16,30 %

baude

Willy-Brand-Gesamtschule | 48,90 Mio. EUR 32,60 %
Teilsumme 107,10 Mio. EUR 71,40 %
Sauberer Transport Niederflurige Stadtbahnen | 42,90 Mio. EUR 28,60 %
Teilsumme 42,90 Mio. EUR 28,60 %
Gesamt 150,00 Mio. EUR 100,00 %

Uberpriifung der Berichterstattung zu den griinen Finanzierungen der Stadt KéIn — 15.10.2024 10
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Der Emittent hat 150,00 Mio. EUR bzw. 100,00 Prozent der Emissionserlose aus dem Geschafts-
jahr 2023/2024 bis zum Juli 2024 zugeteilt.® Dieser Zeitraum entspricht der Verpflichtung des
Emittenten, die Erldse innerhalb von 12 Monaten nach der Emission der griinen Anleihe voll-
standig zu allokieren.

EXTERNE UBERPRUFUNG

Die Allokation der Erlése wurde von keiner unabhingigen dritten Partei®, wie bspw. einer ak-
kreditierten Wirtschaftsprifgesellschaft begutachtet. imug rating liegen jedoch Abrechnungen
zu den Ausgaben fir den Zeitraum zwischen den Jahren 2020 und 2023 vor, welche die zweck-
gebundene Allokation der Erldse belegen.

8 Entsprechend der Verpflichtung aus dem Rahmenwerk vom September 2023 hat die Stadt KéIn die Mittelallokation des Schuldscheins auf die Pro-
jekte, innerhalb einer Excel-Datei dokumentiert. Diese Informationen koénnen unter folgendem Link offentlich eingesehen werden:
https://www.stadt-koeln.de/politik-und-verwaltung/finanzen

® Durch das Rechnungsprifungsamt der Stadt Kéln besteht die Méglichkeit der internen Priifung. Diese wurde zum Zeitpunkt der Erstellung des
Gutachtens (Stand: September 2023), nach Angaben des Emittenten, noch nicht in Anspruch genommen.

Uberprifung der Berichterstattung zu den griinen Finanzierungen der Stadt KéIn — 15.10.2024 11
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2.4.

Uberprifung der Berichterstattung

Nachhaltigkeitsnutzen

imug rating bestatigt, dass die Stadt KéIn die Nachhaltigkeitskennzahlen berichtet, zu de-
nen sie sich im Rahmenwerk vom September 2023 zur Emission der griinen Finanzierun-
gen verpflichtet hat. Der Emittent hat in der Berichterstattung den im Rahmenwerk defi-
nierten Umweltnutzen kommuniziert und die Erlose zweckgebunden verwendet.

QUALITATIVE DARSTELLUNG DES NACHHALTIGKEITSNUTZENS

Der Emittent beschreibt im Bericht, fir welche Zwecke die Emissionserlose verwendet wurden:

vV vV VvV VY

Neubau der Gesamtschule IGIS

Neubau des Konigin-Luise-Gymnasiums
Neubau der Willy-Brandt-Gesamtschule
Beschaffung von niederflurigen Stadtbahnwagen

Nach Angabe der Stadt K6In umfasst der Nachhaltigkeitsnutzen der Projekte in den Bereichen
umweltfreundliche Gebaude und sauberer Transport die Einsparung von CO2-Emissionen.

QUANTITATIVE DARSTELLUNG DES NACHHALTIGKEITSNUTZENS

Der Emittent hat die positive Umweltauswirkung der Finanzierungstatigkeit anhand von folgen-
den Kennzahlen zu quantitativen Qutput-Indikatoren dargestellt:

PROJEKTKATEGORIE BERICHTETE KENNZAHL

Anforderungswert
Primdrenergiebe-

darf nach EnEV in

kWh/m?

Anforderungswert
Endenergiebedarf
nach EnEV in
kWh/m?

Tatsdchlicher Pri-
marenergiebedarf
in kWh/m?2

Tatsdchlicher End-
energiebedarf in
kWh/m?

Gesamtschule IGIS (I

nnenfliche: 4.627 m2

)

Umweltfreundliche Ge-
bjudel®

106,00 67,00 30,00 74,00
Energieeinsparung: 70,00 kWh/m?
Energietrager: Fernwarme; Okostrom
K&nigin-Luise-Gymnasium (Innenflache: 4.485 m2)
83,00 67,00 30,00 57,00

Energieeinsparung: 160,00 kWh/m?2

Energietrager: Fernwdrme; Okostrom

Willy-Brandt-Gesamtschule (Innenfliche: 23.227 m2)

97,00

67,00

92,00

67,00

Energieeinsparu

ng: 72,00 kwWh/m?

10 Alle Geb3iude erflllen die Anforderungen des Passivhausstandards — weitere Erlauterungen befinden sich auf S. 8 dieses Gutachtens.
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Energietrager: Erdgas; Okostrom

Reduzierter Stromverbrauch in kWh/a

Sauberer Transport Niederflurige Stadtbahnen

560.000,00

Der Emittent hat die positive Umweltauswirkung der Finanzierungstatigkeit anhand von folgen-
den Kennzahlen zu quantitativen Impact-Indikatoren dargestellt:

BERICHTETE KENNZAHLM

PROJEKTKATEGORIE PROJEKT
CO,-Einsparung

Gesamtschule IGIS 11,50 kg/m?

Umweltfreundliche Ge- o . .
. Koénigin-Luise-Gymnasium 23,40 kg/m?

baude

Willy-Brand-Gesamtschule 32,00 kg/m?
Sauberer Transport Niederflurige Stadtbahnen 19,20 t/a

BERECHNUNGSMETHODIK

Der Emittent hat die Methodik zur Berechnung der Kennzahlen der refinanzierten Projekte ge-
mal der Verpflichtung im Rahmenwerk in der Berichterstattung offengelegt.

UMWELTAUSWIRKUNGEN

imug rating hat gepriift, ob die refinanzierten Projekte einen Umweltnutzen erbringen, wel-
chen der Emittent im Rahmenwerk kommuniziert hat:

PROJEKTKATEGORIE NUTZEN BEWERTUNG
Umweltfreundliche Ge- ) o

. Reduktion von CO,-Emissionen » Erbracht
bdude
Sauberer Transport Reduktion von CO,-Emissionen » Erbracht

BERICHTERSTATTUNG ZUM RISIKOMANAGEMENT

11 Da es sich im Falle der Projekte fiir umweltfreundliche Gebdude ausschlieRlich um NeubaumaRnahmen handelt, entfillt die Berichterstattung tiber

die Verbesserung der Energieeffizienzklasse.
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Entsprechend der Verpflichtung im Rahmenwerk vom September 2023, berichtet der Emittent
Uber das Risikomanagement wahrend des Allokations- und Projektprozesses.

Sowohl in der Gebdudewirtschaft als auch in den Kélner Verkehrsbetrieben sind Risikomana-
gementsysteme implementiert. Der Umgang mit Risiken und die Berichterstattung dazu wird
durch die KéIner Verkehrsbetriebe veréffentlicht!?. Fiir Projekte in der Projektkategorie Saube-
rer Transport sind laut Emittent keine ESG-Risken aufgetreten.

Flr Projekte in der Kategorie Umweltfreundliche Gebaude wurde durch die Gebaudewirtschaft
auf mehrere Risikokategorien gepriift’3. Fir Projekte in der Projektkategorie Sauberer Trans-
port sind laut Emittent keine ESG-Risken aufgetreten.

12 https://www.stadtwerkekoeln.de/gh2023/digitaler-jahresbericht-stadtwerke-koeln/kvb/lagebericht/risiken-und-chancenbericht
13 Risikokategorien fir das Risikomanagement von GroRbauprojekten bei der Gebdudewirtschaft der Stadt Kéln (Januar 2023): https://ratsinforma-
tion.stadt-koeln.de/getfile.asp?id=912826&type=do
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3. STELLUNGNAHME

Die Stadt KéIn hat sich in ihrem Rahmenwerk, das im Zusammenhang mit der Emission eines
griinen Schuldscheins im September 2023 erstellt wurde, zur Berichterstattung tber die Allo-
kation der Emissionserlése und die 6kologische Wirkung der refinanzierten Projekte verpflich-
tet. Die Berichterstattung zur Verwendung der Emissionserlose wird durch die International
Capital Market Association (ICMA) als verpflichtend klassifiziert und tragt zur Transparenz bei
der Kommunikation der erwarteten Projektauswirkungen wesentlich bei.

imug rating hat die Berichterstattung zum griinen Schuldschein der Stadt KélIn, die im Februar
2024 begeben wurde, analysiert und als vollstandig bewertet. Dabei hat imug rating speziell
die Einhaltung der Eignungskriterien, die Zuteilung der Erl6se zu den Projekten und die Nach-
haltigkeitskennzahlen, zu deren Berichterstattung sich der Emittent in seinem Rahmenwerk
verpflichtet hat, untersucht.

Die Berichterstattung zum griinen Schuldschein der Stadt Kéln, insbesondere
Uber die Allokation der Erldse und die 6kologische Wirkung der refinanzierten
Projekte, ist vollstandig und stimmt mit den im Rahmenwerk vom September
2023 beschriebenen Berichtspflichten lGberein.

Die Stadt KéIn hat 150,00 Mio. EUR bzw. 100 Prozent der im Geschaftsjahr 2023/2024 einge-
sammelten Emissionserldse bis zum Juli 2024 zugeteilt. Dieser Zeitraum entspricht der Ver-
pflichtung des Emittenten, die Erlse innerhalb von 12 Monaten nach der Emission des Finan-
zinstruments zu allokieren. Im Bericht wurden Kennzahlen zur Hohe des Gesamtbetrages der
Emissionserlose und des allokierten Betrages sowie zu nicht allokierten Emissionserlésen of-
fengelegt.

Die Erlése wurden entsprechend der jeweiligen Projektphase gemaRk den im Rahmenwerk de-
finierten Eignungskriterien allokiert. Der Emittent hat die erwartete Umweltwirkung der Finan-
zierungstatigkeit anhand von Kennzahlen zu quantitativen Output- und Impact-Indikatoren
dargestellt. imug rating bestatigt, dass die refinanzierten eine positive Umweltauswirkung er-
zeugen, welche im Rahmenwerk kommuniziert wurde.
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4. METHODIK

Das vorliegende Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung wurde von qualifizierten
Analyst*innen von imug rating erstellt. Unser Nachhaltigkeitsresearch erfolgt ausschlieRlich
nach anerkannten und methodisch gesicherten Verfahren. Fir alle Research-Aktivitaten und
Kundenprozesse haben wir strenge Qualitdtsstandards definiert. Um diese an anerkannten
Standards auszurichten, unterzieht sich imug rating seit 2019 einem externen Audit nach der
Qualitatsmanagement-Norm ISO 9001:2015. Die Zertifizierung wurde im Oktober 2023 besta-
tigt.

imug rating Uberprift die Einhaltung der Eignungskriterien, die Allokation der Erldse und die
berichteten Nachhaltigkeitskennzahlen im Bericht zum Finanzierungsinstrument entsprechend
den Verpflichtungen des Emittenten im Rahmenwerk. Dabei beriicksichtigt imug rating die
Empfehlungen der aktuellen Green oder Social Bond Principles und des Handbuchs ,Harmo-
nised Framework for Impact Reporting” der International Capital Market Association (Stand
Juni 2023).

Flr eine positive Bewertung missen dabei folgende Punkte vom Emittenten transparent be-
richtet und nachvollziehbar umgesetzt werden: (1) Angaben zur Zuteilung der Emissionserlose
zu den forderfahigen Projekten und (2) Angaben zur Nachhaltigkeitsauswirkung der refinan-
zierten Projekte. Neben dem Bericht bilden Gesprache mit relevanten Mitarbeitenden des
Emittenten und offentlich zugangliche Informationen die Datengrundlage fir das vorliegende
Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung. Diese Quellen wurden nur genutzt, wenn
die Informationen nachvollziehbar und dokumentiert sind.
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Transparenz und rechtliche Hinweise

Offenlegung der Beziehung zwischen imug rating und dem Emittenten: imug rating hatim Jahr 2023 eine Second Party
Opinion (SPO) fur die Stadt Koln erstellt. Diese Tatigkeit steht in keinem Zusammenhang mit dem vorliegenden Gut-
achten. Diese Tétigkeit schlieRt an die Erstellung der SPO an, es liegen jedoch keine Hinweise auf Interessenkonflikte
in Hinblick auf die Unabhangigkeit der aktuellen Uberpriifung vor. Zwischen imug rating und dem Emittenten besteht
weder eine finanzielle noch anderweitige Beziehung.

Dieses unabhingige Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung wurde gemaR der Methodik von imug rating
und unter strikter Einhaltung des Verhaltenskodex (Code of Conduct) von imug rating zur Vermeidung von Interessen-
konflikten und zur Wahrung der Anforderungen an Objektivitat und Transparenz, Unabhangigkeit sowie an Integritat
und an professionelles Verhalten erstellt.

Die imug rating GmbH (,,imug rating”) ist eine unabhangige Nachhaltigkeits-Ratingagentur und 100-prozentige Toch-
tergesellschaft der EthiFinance SAS. imug rating kann nicht ausschlieRen, dass die Muttergesellschaft vor der Erstellung
des Gutachtens zur Uberpriifung der Berichterstattung Beratungsdienstleistungen fiir den Bericht des Emittenten er-
bracht hat. Um jedwede Interessenkonflikte zu vermeiden, haben imug rating und die EthiFinance SAS entsprechende
Policies und wirksame Informationsbarrieren implementiert, um einen Austausch zwischen den beratenden und pru-
fenden Organisationen und Mitarbeitenden zu unterbinden. Weder die EthiFinance SAS noch einer ihrer Mitarbeiten-
den wird tiber den Inhalt des Gutachtens zur Uberpriifung der Berichterstattung von imug rating vor deren Veréffent-
lichung oder Verbreitung informiert.

Bei der Durchfiihrung der Uberpriifung der Berichterstattung orientiert sich imug rating an den ethischen und profes-
sionellen Prinzipien sowie an Transparenz- und Unabhangigkeitsgrundsatzen im Sinne der Richtlinien fur externe Prii-
fungen von Green, Social und Sustainability-Linked Bonds der ICMA (ICMA’s Guidelines for Green, Social, Sustainability
and Sustainability-Linked Bonds External Reviews).

Bei der Erbringung der Research- und Ratingdienstleistungen geht imug rating mit angemessener Qualifikation sowie
der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor und unternimmt alle zumutbaren Anstrengungen, um die Richtig-
keit der bereitgestellten Informationen sicherzustellen.

Auf Basis der Datengrundlage des Emittenten erstellt imug rating ein Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstattung
Uber die Allokation der Erlose und die berichteten Nachhaltigkeitskennzahlen des griinen Schuldscheins. Die hierin
enthaltenen Informationen werden daher ,wie besehen” zur Verflgung gestellt. imug rating gibt weder ausdricklich
noch stillschweigend eine Garantie hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Marktgangigkeit oder Nutz-
lichkeit dieser Informationen.

Der Emittent ist in vollem Umfang fir die Bestatigung der Einhaltung der in seinen Richtlinien festgelegten Verpflich-
tungen sowie fiir deren Ausfiihrung und Uberwachung verantwortlich. Das von imug rating verfasste Gutachten zur
Uberpriifung der Berichterstattung betrachtet weder die finanzielle Performance des griinen Schuldscheins noch die
effektive Zuteilung ihrer Erlése. imug rating ibernimmt keine Verantwortung fiir Folgen aus einer Nutzung dieser Uber-
prufung der Berichterstattung als Grundlage von Investitionsentscheidungen oder sonstiger Geschafte durch Dritte.

Bei den hierin enthaltenen Informationen handelt es sich weder um Beurteilungen der wirtschaftlichen Leistungsfa-
higkeit oder der Bonitat des Emittenten noch um irgendeine Form der Finanz- oder Anlageberatung noch um Aussagen
zur Eignung von Anlageinstrumenten fir bestimmte Anleger*innen oder Anlegergruppen. Samtliche von imug rating
abgegebenen Ergebnisse und Werturteile stellen grundsatzlich keine Kauf- oder Anlageempfehlungen dar.
imug rating schliet, im gesetzlich zuldssigen Umfang, die Haftung gegenliber dem Kunden und Dritten in Schadens-
fallen grundsatzlich aus, die in einem mittelbaren oder unmittelbaren Zusammenhang mit der Nutzung ihrer Research-
und Ratingergebnisse stehen kénnten.

imug rating behalt sich alle Rechte, insbesondere das Recht am geistigen Eigentum an den hierin enthaltenen oder
wiedergegebenen Informationen, Methoden und Meinungen vor. Das Gutachten zur Uberpriifung der Berichterstat-
tung wird dem Emittenten von imug rating zur Verfiigung gestellt und darf von ihm im Rahmen der hieriiber zwischen
dem Emittenten und imug rating getroffenen Vereinbarung verwendet werden. Jede dartiberhinausgehende, vollstan-
dige oder auszugsweise Veroffentlichung oder sonstige Weitergabe an oder durch Dritte erfordert die vorherige
schriftliche Zustimmung von imug rating.

Uberpriifung der Berichterstattung zu den griinen Finanzierungen der Stadt KéIn — 15.10.2024 17



imug | rating Uberpriifung der Berichterstattung

Imug | rating

imug rating ist Teil der unabhéngigen europdischen Rating-, Research- und Beratungsgruppe
EthiFinance. Die Gruppe unterstltzt Investoren, Unternehmen und Organisationen bei nachhal-
tigen Finanzierungen sowie dem 6kologischen und gesellschaftlichen Wandel. EthiFinance ist mit
etwa 150 Mitarbeitenden an den Standorten Granada, Hannover, Lyon, Madrid und Paris vertre-
ten. Als Partner in der DACH-Region steht imug rating seit Uber 25 Jahren fir nachhaltige ESG-
Beratung, -Daten und -Reportings sowie fir glaubwirdige Second Party Opinions, Nachhaltig-
keitsratings und Gutachten. imug rating ist ein anerkannter Prifer von Green Bonds und Loans
nach ICMA bzw. LMA sowie Climate Bonds Approved Verifier. Das Qualitdtsmanagement ist —
branchenweit einzigartig — nach I1SO 9001 zertifiziert. Das Unternehmen ist Datenpartner von
Moody’s'*, Unterzeichner der Principles for Responsible Investments (PRI), Mitglied im Forum
Nachhaltige Geldanlagen (FNG), beim Corporate Responsibility Interface Center (CRIC) und Kapi-
talmarkt KMU.

imug rating GmbH Analyst*innen
Postkamp 14 a » Christina Tyca
30159 Hannover » Alexander Dennis Schult

Telefon: +49 511 12196-50
Mail: info@imug-rating.de
Web: www.imug-rating.de

14 Moody’s® is a registered trademark.
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